SUPERIOR COURT

CANADA
PROVINCE OF QUEBEC
DISTRICT OF MONTREAL

N°: 500-06-000713-145

DATE : June 13, 2016

PRESIDING : THE HONOURABLE MICHEL A. PINSONNAULT, J.S.C.

DAVID BENADIVA
Petitioner
VS.

PENN WEST PETROLEUM LTD.
and

DAVID E. ROBERTS
and

MURRAY R. NUNNS
and

TODD H. TAKEYASU
and

FRANK POTTER

and

JAMES C. SMITH

Respondents

ORDER AUTHORIZING A CLASS ACTION FOR SETTLEMENT PURPOSES AND
APPROVING THE SETTLEMENT AGREEMENT AND CLASS COUNSEL FEES
(Art. 574, 575, 590 and 593 C.C.P.)




[1] CONSIDERING that on October 8, 2014, a Motion to Authorize the Bringing of a Class
Action and to Ascribe the Status of Representative (“Motion to Authorize”) was filed by the
Petitioner;

[2] CONSIDERING that parallel proceedings were commenced in the provinces of Ontario
(Middlemiss v. Penn West Petroleum Ltd. et al., Court File No.: CV-15-525189-00CP) and
Alberta (Allen v. Penn West Petroleum Ltd. et al., Court File No.: 1401-08454);

[3] CONSIDERING that a parallel class action was also commenced in the United States

District Court of New York (Re Penn West Petroleum Ltd. Securities Litigation, Case No. 14-cv-
06046-JGK),

[4] CONSIDERING that a consortium of law firms (“Class Counsel”) was formed for the

prosecution of the present proceedings as well as the parallel proceedings in Ontario and
Alberta;

[5] CONSIDERING that negotiations between Class Counsel and Respondents were
conducted in good faith and at arm’s length;

[6] CONSIDERING that the legal issues in the Motion to Authorize are the subject of a
settlement by all parties, including the parties involved in the parallel Ontario and Alberta
actions, as well as the parallel class action commenced in the United States:

[7] CONSIDERING that, for the purposes of settlement only, the Respondents consent to
the authorization to institute a class action pursuant to the Code of Civil Procedure and
authorization pursuant to section 225.4 of the Securities Act;

[8] CONSIDERING the terms of the Settlement Agreement;

[9] CONSIDERING the content of the Notice of Settlement Approval, in both English and
French, and the Plan of Notice;

[10] CONSIDERING that there were no objections to the settlement;



[11] CONSIDERING that Epiq Systems Inc. consents to being Administrator;
[12] CONSIDERING that Gregory D. Wrigglesworth consents to being the Referee;

[13] CONSIDERING that the Respondents consent to Petitioner's Application for the

Authorization of a Class Action for Settlement Purposes and Approval of a Settlement
Agreement;

[14] FOR THESE REASONS, THE COURT:

[15] GRANTS the Petitioner's Application for the Authorization of a Class Action for
Settlement Purposes and Approval of a Settlement Agreement;

[16] AUTHORIZES the proposed class action for the sole purpose of settlement;

[17] ASCRIBES the Petitioner the status of representative of the persons included in the
Group herein described as:

“All persons resident in Québec who acquired Shares of Penn West on the TSX or on an
alternative trading market in Canada during the First Class Period and/or the Second
Class Period and held some of all of those Shares at the close of the trading on July 29,
2014 or September 18, 2014 respectively, except for Excluded Persons”

[18] IDENTIFIES the question of fact and law to be treated collectively as the following:

Did any of Penn West's financial statements contain a misrepresentation for the
purposes of s. 225.4 of the Securities Act?

[19] DECLARES that the settlement is fair, reasonable and in the best interests of the Class;

[20] APPROVES the Settlement Agreement, without schedules, attached as Schedule 1 to
the order, pursuant to article 590 of the Code of Civil Procedure, CQLR ¢ C-25.01 and ORDERS
that it shall be implemented in accordance with its terms;



[21] APPROVES:

a) the Second Notice, generally in the form attached as Schedule 2A (English)
and 2B (French) to the order,

b) the Plan of Notice, generally in the form attached as Schedule 3 to the order:

c) the Plan of Allocation, generally in the form attached as Schedule 4 to the
order;

d) the Claim Form, generally in the form attached as Schedule 5A (English) and
5B (French) to the order;

e) the Opt-Out Form, generally in the form attached as Schedule 6A (English)
and 6B (French) to the order;

[22] DECLARES that the Order Approving the Settlement Agreement is contingent upon
parallel orders being made by the Ontario Court and the Alberta Court, and that the terms of the

order are not effective unless and until such orders are made by the Ontario Court and the
Alberta Court,

[23] APPOINTS Epiq Systems Inc. as Administrator, on the terms and conditions and with
the powers, duties and responsibilities set out in the Settlement Agreement and Plan of
Allocation, until further order of the Court;

[24] ORDERS the Administrator to manage the Escrow Account and to hold, invest and
disburse the Escrow Settlement Amount in accordance with the terms of the Settlement
Agreement, the Plan of Allocation and this order:

[25] DECLARES that if Penn West Petroleum Ltd. does not elect to terminate the Settlement
Agreement, the Administrator shall be paid from the Escrow Account a fee in an amount to be
approved by the Ontario Court;

[26] DECLARES that if the Settlement Agreement is terminated, the Administrator may apply
to the Ontario Court pursuant to the Settlement Agreement for directions relating to the amount
it is to be paid for the services it rendered to the date of termination;



[27] AUTHORIZES the Administrator to implement a procedure permitting brokers to make
claims on behalf of their clients if they are authorized to do so;

[28] APPOINTS Gregory D. Wrigglesworth as Referee, until further order of the Court, on the
terms and conditions and with the powers, duties and responsibilities set out in the Settlement
Agreement and Plan of Allocation;

[29] ORDERS Class counsel to publish and disseminate the notice, substantially in the form
of the Second Notice, in accordance with the Plan of Notice;

[30] ORDERS that after publication and distribution of the Second Notice in accordance with
the Plan of Notice, Class Counsel shall file with the Court an affidavit confirming the publication
and distribution of the notices in accordance with and as required by the Plan of Notice;

[31] ORDERS that each Quebec Class Member who wishes to opt-out must submit, by mail,
email or courier, a properly completed Opt-Out Form and all required supporting documents to

Gregory Wrigglesworth, and to the clerk of the Superior Court of Quebec by the Opt-Out
Deadline;

[32] FIXES the delay of exclusion at 30 days from the date of publication of the notice to the
Group Members;

[33] ORDERS that, within five (5) days after the Opt-Out Deadline, Gregory Wrigglesworth
shall report to the court, to the Respondents and Class Counsel the names of those Class
Members, if any, who have opted out of the Actions, the number of Eligible Shares held by each
Class Member who opted out, and a summary of the information delivered by each Class
Member who opted out;

[34] DECLARES that if the Opt-Out threshold is exceeded, that Penn West Petroleum Ltd.
may elect to terminate the Settlement Agreement, and set the Order Approving a Settlement
Agreement aside, in accordance with the terms of the Settlement Agreement;

[35] DECLARES that the Order Approving the Settlement Agreement is binding upon each
Quebec Class Member who does not opt-out in accordance with the order:;



[36] ORDERS that to participate in this Settlement, a Quebec class member must file a Claim
Form with the Administrator on or before the Claims Bar Deadline, unless the Court orders
otherwise,

[37] DECLARES that each Releasor has released and shall be conclusively deemed to have

fully, finally and forever released the Releasees in accordance with the terms of the Settlement
Agreement;

[38] ORDERS that the Releasors and Class Counsel shall not now or hereafter institute,
continue, maintain or assert, either directly or indirectly, whether in Canada or elsewhere, on
their own behalf or on behalf of any class or any other person (including on behalf of any Opt-
Out Party), any action, suit, cause of action, claim or demand against any Releasee or any other
person (including but not limited to the auditors) who may claim contribution or indemnity from
any Releasee in respect of any Released Claim or any matter related thereto;

[39] DECLARES that the parties may apply to the Ontario Court for directions in respect of
the termination of the Settlement Agreement in accordance with its terms or any other matter
relating thereto;

[40] DECLARES that no person may bring any action or take any proceedings against the
petitioner, Respondents, Administrator, the Referee, or their employees, agents, partners,
lawyers, associates, representatives, successors or assigns for any matter in any way relating

to the administration of the Plan of Allocation or the implementation of this order except with
leave of the Court;

[41] DECLARES that the Class Counsel Fees are fair and reasonable;

[42] APPROVES the Class Counsel Fees for thirty-three (33) percent of the settlement

amount and the accumulated interest thereon, plus taxes, plus disbursements in the amount of
$18,235.95;



[43] ORDERS that the Class Counsel's fees, disbursements and taxes shall be paid from the
Escrow Account forthwith after the Settlement becomes final and any appeals have been
completed or the time for any appeals has expired;

[44] ORDERS that the levies pursuant to the Regulation Respecting the Percentage Withheld
by the Fonds d'aide aux actions collectives be collected on each claim made by Quebec

residents pursuant to the present settlement and remitted to the Fonds d’aide aux actions
collectives;

[45] DECLARES that the Insurer's contribution to the settlement under the Settlement
Agreement and the amount paid by the Insurers for the defence of the Ontario Action, the
Alberta Action, the Quebec Action and the U.S. Action, to the extent of those amounts
(collectively, the “Contribution™);

a) does not violate the interests of the Petitioner or the Quebec Class Members, or
any other party who might have a claim against any person or entity potentially
covered under the Insurance Policies;

b) constitutes covered Loss (as defined in the Insurance Policies);

c) reduces the Limits of Liability (as defined in the Insurance Policies) under the
Insurance Policies for all purposes, regardless of any subsequent finding by any
Court, tribunal, administrative body or arbitrator, in any proceeding or action, that
the Defendants, or any of them, engaged in conduct that triggered or may have
triggered any exclusion, term or condition of the Insurance Policies, or any of
them, so as to disentitle them to coverage under the Insurance Policies, or any
of them,;

d) is without prejudice to any coverage positions or reservations of rights taken by
the Insurers in relation to any other matter advised to the Insurers or any other
Claim (as defined in the Insurance Policies) made or yet to be made against the
Insureds (as defined in the Insurance Policies), provided that neither coverage
nor payment in respect of the settiement of the Actions, nor the settiement of the
Actions, will be voided or impacted by any such coverage position or reservation
of rights; and

e) fully and finally releases the Insurers from any further obligation, and from any

and all claims against them under or in relation to the Insurance policies, in



respect of the portion of the Insurer's Limits of Liability that were expended to
fund the Contribution;

[46] THE WHOLE without costs.
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MICHEL A. PIN§ONNAULT, J.S.C.



SETTLEMENT AGREEMENT

Made as of the 12" day of February, 2016

Between

James Middlemiss, individually and in his capacity as the proposed representative plaintiff in
Middlemiss v. Penn West Petroleum Ltd. et al. (Court File No. CV-15-525189-00CP, Ontario)

and

Dennis Allen, individually and in his capacity as the proposed representative plaintiff in
Allen v. Penn West Petroleum Ltd. et al. (Court File No. 1401-08454, Alberta)

and

David Benadiva, individually and in his capacity as the proposed representative plaintiff in
Benadiva v. Penn West Petroleum Ltd. et al. (Court File No. 500-06-000713-145, Québec)

and

Penn West Petroleum Ltd.
David E. Roberts
Murray R. Nunns
Todd H. Takeyasu

Frank Potter
James C. Smith
William E. Andrew
Jeffery Curran
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SETTLEMENT AGREEMENT

SECTION 1 - RECITALS
1.1 WHEREAS

A. The Plaintiffs commenced the Actions alleging that the Defendants misrepresented that

Penn West’s financial statements were prepared in accordance with GAAP and/or International

Financial Reporting Standards;

B. Parwaz Shaikh commenced the Shaikh Action and asserted the same allegations as the

Plaintiffs in the Actions;

C. The Shaikh Action has been held in abeyance and will be dismissed by the Ontario
Second Order;

D. The U.S. Action was commenced and the plaintiffs in that action made similar allegations

as made in the Actions;

E. Collectively, the Defendants, the Plaintiffs in the Actions and the plaintiffs in the U.S.
Action negotiated a settlement of the Actions and the U.S. Action that is subject to, and

conditional upon, approval by all of the Courts and by the U.S. Court;

F. The Defendants deny liability in respect of the claims alleged in the Actions, the Shaikh
Action, and the U.S. Action and believe that they have good and reasonable defences to the
Actions, the Shaikh Action, and the U.S. Action;

G. The Defendants assert that they would vigorously defend the Actions and the U.S. Action

if the Actions and U.S. Action are pursued against them;

H. Neither leave to commence a secondary market securities claim, nor certification or

authorization, has been granted in the Actions;

L. The Plaintiffs and certain of the Defendants, through counsel, have engaged in extensive
arm’s-length settlement discussions and negotiations in respect of the Actions and the U.S.

Action through a mediation with the Honourable Justice Daniel Weinstein, mediator;

J. As a result of these settlement discussions and negotiations, the Parties have entered into g

this Agreement, which embodies all of the terms and conditions of the Settlement among the

Parties, both individually and on behalf of the Class and subject to approval of the Courts;
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K. The Parties have negotiated and entered into this Agreement to fully, definitively and
permanently resolve, settle and release and discharge all claims asserted, or which could have
been asserted, against the Defendants by the Plaintiffs on their own behalf and/or on behalf of
the classes they seek to represent, or by a third party for contribution and indemnity in respect of
a claim asserted against them by the Plaintiffs, and to avoid the further expense, inconvenience,
and burden of this litigation and avoid the risks inherent in uncertain, complex and protracted

litigation, and thereby to put to rest this controversy;

L. The Plaintiffs have agreed to accept this Settlement, in part, because of the amount of the
Settlement Funds to be provided by the Defendants under this Agreement, as well as the
attendant risks of litigation in light of the potential defences that may be asserted by the
Defendants, including the risks associated with collecting a judgment, if any. In regard to the
risks associated with collecting a judgment, the Plaintiffs will be provided with certain
documentation from Penn West and access to certain Penn West personnel for due diligence

purposes prior to seeking court approval of this Settlement;

M. The Defendants do not admit, through the execution of this Agreement, any of the

conduct alleged in the Actions and expressly deny any and all allegations of wrongdoing;

N. The Plaintiffs and Class Counsel confirm that neither this Agreement, nor any statement
made in the negotiation thereof, shall be deemed or construed to be an admission by or evidence
against the Defendants or evidence of the truth of any of the Plaintiffs’ allegations against the

Defendants;

0. The Plaintiffs and Class Counsel have reviewed and fully understand the terms of this
Agreement and, based on their analyses of the facts and law applicable to the Plaintiffs, and
having regard to the burdens and expense in prosecuting the Actions, including the risks and
uncertainties associated with trials and appeals, subject to the completion of their due diligence
described in Recital L above, have concluded that this Settlement is fair, reasonable and in the
best interests of the Plaintiffs and the Class. The Parties therefore wish to, and hereby do, finally

resolve on a global basis, without admission of liability, the Actions as against the Defendants;

P. For the purposes of settlement only and contingent on the conditions described herein, the

Plaintiffs have consented to a dismissal of the Actions;
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Q. The Plaintiffs assert that they are adequate class representatives for the classes they seek

to represent and will seek to be appointed representative plaintiffs in their respective actions;

NOW THEREFORE, in consideration of the covenants, agreements, promises and
releases set forth herein and for other good and valuable consideration, the receipt and
sufficiency of which is hereby acknowledged, it is agreed by the Parties that the Actions be
settled on the merits, subject to the approval of the Settlement by the Courts, and that all claims
against the Defendants which any person, other than any Opt-Out Party, shall or may have or
assert against any of the Defendants be forever extinguished and released on the following terms

and conditions:

SECTION 2 - DEFINITIONS

2.1 Definitions

For the purposes of this Agreement, including the Recitals and Schedules hereto:

(1)  Actions means the Ontario Action, the Québec Action and the Alberta Action.

(2)  Administration Expenses means all fees, disbursements, expenses, costs, taxes and any
other amounts incurred or payable relating to approval, implementation and administration of the
Settlement including the costs of translating, publishing and delivering notices and the fees,
disbursements and taxes paid to the Administrator, the person appointed to receive and report on
objections to the Settlement to the Courts, the Referee, TMX Equity Transfer Services,
Broadridge Financial Solutions Inc. and any other expenses approved by the Courts which shall
all be paid from the Settlement Amount. For greater certainty, Administration Expenses include

the Non-Refundable Expenses but do not include Class Counsel Fees.

(3)  Administrator means the third-party firm appointed by the Courts to administer the

Agreement, and any employees of such firm.
(4)  Agreement means this agreement, including the Recitals and Schedules hereto.

(5)  Alberta Action means the action Allen v. Penn West Petroleum Ltd., et al. brought in the
Alberta Court under court file number 1401-08454.

(6)  Alberta Class Members means all persons resident in Alberta who acquired Shares on the e

TSX or on an alternative trading market in Canada during the First Class Period and/or the
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Second Class Period and held some or all of those Shares at the close of trading on July 29, 2014
or September 18, 2014 respectively, except for Excluded Persons.

(7)  Alberta Court means the Court of Queen’s Bench of Alberta.
(8) Alberta CPA means Class Proceedings Act, S.A. 2003, ¢. C-16.5.

(9)  Alberta Defendants means Penn West, David E. Roberts, Murray R. Nunns, Todd H.
Takeyasu, Frank Potter and James C. Smith.

(10)  Arch Policy means the insurance policy issued by Arch Insurance Canada Ltd. to Penn
West Petroleum Ltd. bearing policy number DOX0048219-02 with a policy period of January
31,2014 — January 31, 2015.

(11)  Authorized Claimant means any Class Member who has been approved for

compensation by the Administrator.

(12)  Axis Policy means the insurance policy issued by Axis Reinsurance Company (Canadian
Branch) to Penn West Petroleum Ltd. and others bearing policy number MMCC140127 /
CTS750074/01/2014 with a policy period of January 31, 2014 — January 31, 2015.

(13)  Chubb Policy means the insurance policy issued by Chubb Insurance Company of
Canada to Penn West Petroleum Ltd. bearing policy number 8209-5727 with a policy period of
January 31, 2014 — January 31, 2015.

(14)  Claim Form means the form or forms, to be approved by the Courts, which, when
completed and submitted in a timely manner to the Administrator, enables a Class Member to

apply for compensation pursuant to the Agreement.

(15)  Claims Bar Deadline means the date by which each Classk Member must file a Claim
Form and all required supporting documentation with the Administrator which date shall be set
out in the Second Notice and which shall be at least one hundred twenty days (120) days after the
date on which the Second Notice is last published.

(16)  Class or Class Members means the Ontario Class Members, the Québec Class Members

and the Alberta Class Members.

(17)  Class Counsel means Sutts, Strosberg LLP, Koskie Minsky LLP, Rochon Genova LLP,
D’Arcy & Deacon LLP and Merchant Law Group LLP.
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(18)  Class Counsel Fees means the fees, disbursements, costs, HST and other applicable taxes

or charges of Class Counsel and a pro rata share of all interest earned on the Settlement Amount

to the date of payment, as approved by the Courts.
(19)  Class Period means the First Class Period and the Second Class Period.

(20)  Class Proceedings Fund means the entity established by the Law Foundation of Ontario to
provide financial assistance to plaintiffs in Ontario class actions pursuant to the Law Society Act,
R.S.0. 1990, c. L.8.

(21)  Contributing Parties means the Insurers.
(22)  Courts means the Ontario Court, the Québec Court and the Alberta Court.
(23) CPA means the Class Proceedings Act, 1992, S.0. 1992, c. 6, as amended.

(24)  Defendants means the Ontario Defendants, the Québec Respondents and the Alberta
Defendants.

(25)  Eligible Shares means Shares purchased during the First Class Period or the Second

Class Period and held at the close of trading on July 29, 2014 or September 18, 2014

respectively.

(26)  Effective Date means the later of: (i) the date on which all of the Second Orders have
become final orders and the time for any appeals has expired; and (ii) if an appeal is taken from
the Second Orders, or one of them, relating only to Class Counsel Fees, then thirty (30) days
after the date of the last of the Second Orders.

(27)  Escrow Account means the interest bearing trust account with one of the Canadian
Schedule 1 banks or a liquid money market account or equivalent security with a rating
equivalent to, or better than, that of an interest bearing account in a Canadian Schedule 1 bank in
Ontario, initially under the control of Sutts, Strosberg LLP and then transferred to the control of

the Administrator once the Settlement is final.

(28)  Escrow Settlement Amount means the Settlement Amount plus any interest accruing

thereon as a result of investment thereof after payment of all Non-Refundable Expenses.
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(29)  Excluded Persons means

(a) Penn West, David E. Roberts, Murray R. Nunns, Todd H. Takeyasu, Frank Potter,
James C. Smith, William E. Andrew and Jeffery Curran;

(b) Penn West’s past or present subsidiaries, affiliates, legal representatives, General

Counsel, predecessors, successors and assigns;
(©) any person who was an officer or director of Penn West during the Class Period;
(d) any immediate member of the Individual Defendants’ families; and

(e) any entity in which any of the above persons has or had during the Class Period

any legal or de facto controlling interest.

(30)  First Class Period means the period from and including March 17, 2011 to and including
July 29, 2014.

(31)  First Motion means the motions brought before the Courts, for orders:

@) setting the date for the hearing of the Second Motion;

(i1) approving the form of and authorizing the manner of publication and

dissemination of the First Notice;
(iii)  appointing Sutts, Strosberg LLP to manage the Escrow Account; and

(iv)  appointing Gregory Wrigglesworth of Kirwin Partners LLP to receive and report

on objections to the Settlement, if any.

(32) First Notice means notice to the Class in a form to be approved by the Courts, which

shall generally be in accordance with the notice at Schedule “C” and a French translation thereof.

(33)  First Order means the orders made by the Courts granting the relief sought on the First
Motion, generally in the form of the order at Schedule “B”.

(34) Fonds d’aide aux actions collectives means the agency and legal person established in
the public interest as per the Act respecting the Fonds d'aide aux actions collectives COLR c. F-
3.2.0.1.1, to whom the Administrator will remit the percentage provided for by the applicable

regulation for individual recovery of claims as defined by article 599 of the Québec Code of Civil
Procedure, COLR c. C-25.01.
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(35)  Individual Defendants means David E. Roberts, Murray R. Nunns, Todd H. Takeyasu,
Frank Potter, James C. Smith, William E. Andrew and Jeffery Curran.

(36)  Insurance Policies means the Arch Policy, Axis Policy, Chubb Policy, Navigators Policy

and Travelers Policy.

(37)  Insurers means Arch Insurance Canada Ltd., Chubb Insurance Company of Canada,

Travelers Insurance Company of Canada, Axis Reinsurance Company (Canadian Branch), and

Lloyd’s Syndicate NAV 1221.

(38)  Navigators Policy means the insurance policy issued by Lloyd’s Syndicate NAV 1221 to
Penn West Petroleum Ltd. and others bearing policy number ZA002814 with a policy period of
January 31, 2014 — January 31, 2015.

(39)  Newspapers means the following newspaper publications: Globe and Mail (National

Edition), National Post, La Presse and Le Soleil.

(40)  Non-Refundable Expenses means certain administration expenses stipulated in section

4.1(1) of the Agreement to be paid from the Settlement Amount.

(41)  Ontario Action means the action Middlemiss v. Penn West Petroleum Ltd., et al., brought
in the Ontario Court under Court File No. CV-15-525189-00CP.

(42)  Ontario Class or Ontario Class Members means all persons wherever resident, other
than Québec Class Members and Alberta Class Members, who acquired Shares of Penn West on
the TSX or on an alternative trading market in Canada during the First Class Period and/or the
Second Class Period and held some or all of those Shares at the close of trading on July 29, 2014
or September 18, 2014 respectively, except for Excluded Persons.

(43)  Ontario Court means the Ontario Superior Court of Justice.
(44)  Ontario Defendants means Penn West and the Individual Defendants.

(45)  Opt-Out Deadline means the date to be specified in the Second Notice which shall be at
least sixty (60) days after the date on which the Second Notice is last published in the

Newspapers.

(46)  Opt-Out Form means the documents in English and French, as approved by the Courts,

which shall generally be in accordance with the document at Schedule G, that if properly
completed and submitted by a Class Member to Gregory Wrigglesworth of Kirwin Partners LLP
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(for the Ontario Action and the Alberta Action) and to both Gregory Wrigglesworth and the
Québec Court (for the Québec Action) before the expiry of the Opt-Out Deadline, excludes that
Class Member from the Class, the Actions and participation in the Settlement. For the Québec
Action, the opt out procedure will also be approved by the Québec Court.

(47)  Opt-Out Party means any person who would otherwise be a Class Member who validly

opts out of one of the Actions.

(48)  Opt-Out Threshold means the total number of Eligible Shares particularized in an
agreement entered into by counsel for the Parties dated February 12, 2016.

(49) Opting-Out means properly comp\leting and submitting an Opt-Out Form and all
necessary supporting documents before the expiry of the Opt-Out Deadline.

(50) OSA4 means the Ontario Securities Act, RSO. 1990 ¢ S 5, as amended.
(51)  Parties means the Plaintiffs and the Defendants.

(52) Penn West means Penn West Petroleum Ltd.

(53)  Plaintiffs means James Middlemiss, Dennis Allen and David Benadiva.

(54)  Plan of Allocation means the plan, as approved by the Courts, which shall generally be

in accordance with the plan at Schedule “D”.

(55) Plan of Notice means the plan for disseminating the Second Notice to the Class, as

approved by the Courts, which shall generally be in accordance with the plan attached as
Schedule “E”.

(56)  Québec Action means the action Benadiva v. Penn West Petroleum Ltd., et al. brought in

the Québec Court under court file number 500-06-000713-145.

(57)  Québec Class or Québec Class Members means all persons resident in Québec who
acquired Shares of Penn West on the TSX or on an alternative trading market in Canada during
the First Class Period and/or the Second Class Period and held some or all of those Shares at the
close of trading on July 29, 2014 or September 18, 2014 respectively, except for Excluded

Persons.

(58) Québec Court means the Québec Superior Court.



Page 12

(59)  Québec Respondents means Penn West, David E. Roberts, Murray R. Nunns, Todd H.
Takeyasu, Frank Potter and James C. Smith.

(60)  Referee means Gregory Wrigglesworth of Kirwin Partners LLP or such other person or

persons appointed by the Courts to serve in that capacity.

(61)  Released Claims (or Released Claim in the singular) means any and all manner of
claims, demands, actions, suits, causes of action, whether class, individual or otherwise in nature,
whether personal or subrogated, damages whenever and wherever incurred, and rights and
liabilities of any nature whatsoever, including interest, costs, expenses, administration expenses,
penalties, Class Counsel Fees and lawyers’ fees, known or unknown, suspected or unsuspected,
in law, under statute or in equity or at common law, that the Releasors, or any of them, whether
directly, indirectly, derivatively, or in any other capacity, ever had, now have, or hereafter can,
shall, or may have as against the Releasees relating in any way to the purchase, sale, pricing,
marketing or distributing of Shares, or to any conduct alleged, or that could have been alleged, in
the Actions, including, without limitation, any such claims that have been asserted, would have

been asserted or could have been asserted, whether in Canada or elsewhere, as a result of or in

connection with the purchase or sale, or lack of purchase or sale, of Shares in the Class Period.
The term “Released Claims” does not include any claims against KPMG, its parents, affiliates,
subsidiaries, successors, or predecessors, or current or former officers, directors and partners

thereof unless such person is an Individual Defendant, in which case the claim as against such

person is a Released Claim.

(62)  Releasees means the Defendants, their insurers, their reinsurers, and their respective past
and present affiliates, subsidiaries, directors, officers, partners, employees, agents, trustees,
servants, parents, consultants, underwriters, advisors, lawyers, representatives, successors,
predecessors, assigns and each of their respective heirs, executors, administrators, successors and
assigns; provided, however, that KPMG, and its parents, affiliates, subsidiaries, successors, and
predecessors, as well as any current or former officers, directors and partners thereof, shall not be
a Releasee and shall not be released in this Settlement unless such person is an Individual

Defendant, in which case such person is a Releasee.

(63)  Releasors means, jointly and severally, the Plaintiffs, the Class Members (excluding g
those who have validly opted out), including any person having a legal and/or beneficial interest

in the Shares purchased or acquired by these Class Members and their respective past and
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present directors, officers, employees, agents, trustees, servants, consultants, underwriters,
advisors, representatives, heirs, executors, attorneys, administrators, guardians, estate trustees,

successors and assigns, as the case may be.

(64)  Second Class Period means the period from and including July 30, 2014 to and including
September 18, 2014.

(65) Second Motion means the motions brought in the Courts for orders:

(a) granting certification (or authorization, as the case may be) for settlement

purposes only;

(b) granting leave to commence a claim under s. 138.3 of the Securities Act (Ontario)

and equivalent provisions of Securities Acts of other Provinces;
(©) approving the Settlement;
(d) appointing the Administrator and the Referee;

(e) approving the Second Notice;

®H approving the Plan of Notice;

(g) approving the Plan of Allocation;

(h) approving the Claim Form;

(1) approving the Opt-Out Form;

{)) approving the levy payable to the Class Proceedings Fund;

(k) approving the amount payable to the Fonds d’aide aux recours collectifs;
) dismissing the Actions and the Shaikh action; and

(m)  approving Class Counsel Fees.

(66) Second Notice means notices to the Class in a form to be approved by the Courts, which

shall generally be in accordance with the notice at Schedule “F” and a French translation thereof.

(67) Second Order means the orders made by the Courts granting the relief sought on the

Second Motion, generally in the form of the order at Schedule “A”.

(68) Settlement means the settlement provided for in the Agreement.
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(69)  Settlement Amount means $26,500,000 Canadian dollars, inclusive of the Administration

Expenses, Class Counsel Fees, interest, taxes and any other costs or expenses related to the

Actions or the Settlement.

(70)  Shaikh Action means Shaikh v. Penn West Petroleum Ltd., et al., brought in the Ontario
Court under Court File No. CV-14-510391-00CP.

(71)  Shares means securities of Penn West that are or were listed for trading on the TSX or on

alternative trading platforms in Canada.

(72)  Travelers Policy means the insurance policy issued by Travelers Insurance Company of
Canada to Penn West Petroleum Ltd. and others bearing policy number MMCC140129 /
75284577 with a policy period of January 31, 2014 — January 31, 2015.

(73) TSX means the Toronto Stock Exchange.

(74)  U.S. Action means In Re Penn West Petroleum Ltd. Securities Litigation, Case No. 14-
cv-06046-JGK, United States District Court for the Southern District of New York.

(75)  U.S. Court means the United States District Court for the Southern District of New York.

SECTION 3 - THE MOTIONS

3.1 Nature of Motions

(1)  The Parties shall use their best efforts to implement the Agreement and to secure the

prompt, complete and final dismissal, with prejudice, of the Actions.

(2)  The First Motion shall be brought as soon as is reasonably possible following the
execution of the Agreement. The Defendants shall consent to the First Order provided that it is

consistent with the terms of this Agreement.

3) Following the determination of the First Motion, the First Notice shall be published in

accordance with section 10.1 of the Agreement.

(4)  Following the determination of the First Motion, the Second Motion will be brought and
the Defendants shall consent to the Second Order provided that it is consistent with the terms of

this Agreement.
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(5) Following the determination of the Second Motion, provided that the Settlement is
approved by the Courts, the Second Notice shall be published in accordance with section 10.2 of

the Agreement.
3.2 Sequence of Motions

David Benadiva and Dennis Allen shall not proceed with a motion to approve the
Settlement unless and until the Ontario Court approves the Settlement. The Second Motion may
be filed in the Québec Court and the Alberta Court, but, if necessary, the parties to the Québec
Action and the Alberta Action will seek adjournments of the hearings to permit the Ontario
Court to render its decision on the Second Motion first. The Parties may agree to waive this

provision.
SECTION 4 - NON-REFUNDABLE EXPENSES

4.1 Payments

(D Expenses reasonably incurred for the following purposes shall be the Non-Refundable

Expenses, and shall be payable from the Escrow Account, when incurred:

(a) the costs incurred in connection with establishing and operating the Escrow

Account;

(b) the costs incurred for translating, publishing and disseminating the First Notice

and the Second Notice;

© the costs of Gregory Wrigglesworth in connection with receiving objections and

Opt-Out Forms and reporting to the Courts to a maximum of $6,000 for fees, plus

disbursements and HST;
(d) the costs incurred in translating the Settlement Agreement;

) if necessary, the costs incurred in translating, publishing and disseminating notice

to the class that the Agreement has been terminated; and

3] if the Courts appoint the Administrator and thereafter the Agreement is terminated
by the Defendants pursuant to section 12, the costs reasonably incurred by the
Administrator for performing the services required to prepare to implement the

Settlement, including any mailing expenses, to a maximum of $35,000.
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2) Sutts, Strosberg LLP shall account to the Courts and the Parties for all payments it makes
from the Escrow Account. In the event that the Agreement is terminated, this accounting shall be

delivered no later than ten (10) days after such termination.
4.2 Disputes Concerning Non-Refundable Expenses

Any dispute concerning the entitlement to or quantum of Non-Refundable Expenses shall

be dealt with by a motion to the Ontario Court on notice to the Parties.
SECTION 5 — THE SETTLEMENT AMOUNT
5.1 Payment of Escrow Settlement Amount

The Contributing Parties, or some of them, on behalf of the Defendants, shall pay the
Settlement Amount to Sutts, Strosberg LLP, in trust, within (30) calendar days of the execution

of this Agreement. The Defendants shall have no individual liability for the Settlement Amount.
5.2  Interim Investment of Escrow Account

Sutts, Strosberg LLP, and then the Administrator after the Settlement becomes final, shall

hold the Settlement Amount in the Escrow Account and shall invest the Settlement Amount in a
liquid money market account or equivalent security with a rating equivalent to, or better than that
of an interest bearing account in a Canadian Schedule 1 bank and shall not pay out any amount
from the Escrow Account, except in accordance with the terms of the Agreement including, but

not limited to:

(a) Payment of Class Counsel fees pursuant to s. 17.2 of this Agreement; and
(b) Payment to the Class Proceedings Fund and the Fonds d’aide aux recours

collectifs pursuant to the Second Order by the Ontario and Québec Courts

respectively.

53 Taxes on Interest

() Except as provided in section 5.3(2), all taxes payable on any interest which accrues in
relation to the Settlement Amount, shall be the Class’ responsibility and shall be paid by Class
Counsel or the Administrator, as appropriate, from the Escrow Settlement Amount, or by the

Class as the Administrator considers appropriate.
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2) If the Administrator or Class Counsel returns any portion of the Settlement Amount plus
accrued interest to the Contributing Parties pursuant to the provisions of the Agreement, the
taxes payable on the interest portion of the returned amount shall be the responsibility of the

Contributing Parties to be allocated by agreement among themselves.

SECTION 6 — NO REVERSION

Unless the Agreement is terminated as provided herein or otherwise by the Courts, the
Contributing Parties shall not, under any circumstances, be entitled to the repayment of any
portion of the Settlement Amount and then only to the extent of and in accordance with the terms

provided herein.
SECTION 7 - DISTRIBUTION OF THE ESCROW SETTLEMENT AMOUNT

If the Settlement becomes final as contemplated by section 13, the Administrator shall
distribute the Settlement Amount out of the Escrow Account in accordance with the following

priorities:

(a) to pay all of the costs and expenses reasonably and actually incurred in

connection with the provision of notices, locating Class Members for the sole
purpose of providing notice to them, soliciting Class Members to submit a Claim
Form (including the notice expenses reasonably and actually incurred by TMX
Equity Transfer Services and Broadridge Financial Solutions Inc. in connection
with the provision of notice of this Settlement to Class Members). For greater
certainty, the Defendants are specifically excluded from eligibility for any

payment of costs and expenses under this subsection;

(b)  to pay all of the costs and expenses reasonably and actually incurred by the
Administrator and the Referee, relating to determining eligibility, the filing of
Claim Forms, processing Opt-Out Forms and Claim Forms, resolving disputes
arising from the processing of Claim Forms and administering and distributing the

Settlement Amount;
(©) to pay any taxes required by law to be paid to any governmental authority; and

g (d)  to pay a pro rata share of the balance of the Escrow Settlement Amount to each
Authorized Claimant in proportion to his/her/its claim as recognized in

accordance with the Plan of Allocation.
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SECTION 8 — EFFECT OF SETTLEMENT

8.1 No Admission of Liability

Neither the Agreement, nor anything contained herein, shall be interpreted as a
concession or admission of wrongdoing or liability by the Releasees, or as a concession or
admission by the Releasees of the truthfulness or merit of any claim or allegation asserted in the
Actions. Neither the Agreement, nor anything contained herein, shall be used or construed as an
admission by the Releasees of any fault, omission, liability or wrongdoing in connection with

any statement, release or written document or financial report.
8.2  Agreement Not Evidence

(1)  Neither the Agreement, nor anything contained herein, nor any of the negotiations or
proceedings connected with it, nor any related document, nor any other action taken to carry out
the Agreement shall be referred to, offered as evidence or received in evidence in any pending or

future civil, criminal, quasi-criminal, regulatory or administrative action or proceeding.

(2) Notwithstanding section 8.2(1), the Agreement may be referred to or offered as evidence

in a proceeding to approve or enforce the Agreement, to defend against the assertion of Released

Claims, and as otherwise required by law.

3) Penn West will provide the Plaintiffs with access to certain Penn West documentation
and to certain Penn West personnel for the purpose of allowing the Plaintiffs to conduct due
diligence on Penn West’s ability as of the date of settlement to satisfy a judgment if one were
issued against the company. The Parties agree that none of the information or documentation
provided to Plaintiffs may be used against Penn West or any Releasee for any purpose, and that
all such documentation and notes containing such information must be destroyed or returned, at

Penn West’s choosing, upon the settlement becoming final or terminating.

8.3 Best Efforts

The Parties shall use their best efforts to implement the terms of the Agreement. The
Parties agree to hold in abeyance all steps in the Actions, including all discovery, other than
proceedings provided for in the Agreement, the First Motion, the Second Motion and such other

proceedings required to implement the terms of the Agreement, until the date the Settlement

becomes final or the termination of the Agreement.
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SECTION 9 — CERTIFICATION, LEAVE AND SETTLEMENT APPROVAL
9.1 Certification, Leave and Settlement Approval

(D) For the purposes of Settlement only, the Ontario Defendants will consent to the
certification of the Ontario Action pursuant to the CP4 and leave pursuant to Part XXIII.1o0f the
Securities Act, R.S.0. 1990, c. S.5..

2) For the purposes of settlement only, the Québec Respondents will consent to the
authorization to institute a class action pursuant to the Code of Civil Procedure, COLR, c. C-

25.01, as amended and authorization pursuant to section 225.4 of the Securities Act, COLR. C. V-
1.

3) For the purposes of settlement only, the Alberta Defendants will consent to the
certification of the Alberta Action pursuant to the Alberta CPA and leave pursuant to Part 17.01
of the Securities Act, R.S.A. 2000, c. S-4.

SECTION 10 - NOTICE TO THE CLASS

‘ 10.1 First Notice

Class counsel shall cause the First Notice to be translated, published and disseminated in
accordance with the First Order and the costs of doing so shall be paid as a Non-Refundable
Expense as provided in 4.1(1)(b).

10.2 Second Notice

Class Counsel shall cause the Second Notice to be translated, published and disseminated
in accordance with the Plan of Notice and the costs of so doing shall be paid as a Non-

Refundable Expense as provided in section 4.1(1)(b).
10.3 Report to the Courts

Forthwith after the publication and dissemination of each of the notices required by this
section, Class Counsel shall file with the Courts an affidavit confirming that the notices have
been translated, published and disseminated in accordance with this Agreement and the Plan of

Notice or order of the Court.

g 10.4 Notice of Termination
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If the Agreement is terminated after the Second Notice has been translated, published and

disseminated, a notice of the termination will be given to the Class. Class Counsel will cause the
notice of termination, in a form approved by the Courts, to be translated, published and
disseminated as directed and the costs of so doing shall be paid as a Non-Refundable Expense as

provided in section 4.1(1)(e).
SECTION 11 - OPTING OUT
11.1  Awareness of any Potential Opt-Outs
The Defendants and Class Counsel represent and warrant that:

(a) they are unaware of any Class Member who has expressed an intention to opt out

of the Class;
(b) they will not encourage or solicit any Class Member to opt out of the Class; and

(¢) they will not represent any Class Member who opts out of the Class.

11.2 Opt-Out Procedure

e8) Each Ontario Class Member and Alberta Class Member who wishes to opt out must
submit a properly completed Opt-Out Form, along with all required supporting documents, to
Gregory Wrigglesworth on or before the Opt-Out Deadline. Each Québec Class Member who
wishes to opt out must submit a properly completed Opt-Out Form on or before the Opt-Out
Deadline in accordance with the Opt-Out procedure approved by the Québec Court. In addition
to any additional procedure approved by the Québec Court, Québec Class Members shall send
any Opt-Out Forms, along with all required supporting documents, to Gregory Wrigglesworth on
or before the Opt-Out Deadline.

2) If a Class Member fails to submit a properly completed Opt-Out Form and/or all required
supporting documents before the Opt-Out Deadline, the Class Member shall not have opted out
of the Actions, subject to any order of the respective Court to the contrary, and will in all
respects be subject to, and bound by, the provisions of the Agreement and the releases contained

herein, and any orders made in the Actions.

3) The Opt-Out Deadline shall not be extended unless the Courts order otherwise.

4) All Opt-Out Parties will be excluded from any and all rights and obligations arising from
the Settlement. Class Members who do not opt out shall be bound by the Settlement and the
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terms of the Agreement regardless of whether he/she/it files a Claim Form or receives

compensation from the Settlement.
11.3  Notification of Number of Opt-Outs

Within five (5) days after the Opt-Out Deadline, Gregory Wrigglesworth shall report to
the Courts and to the Parties as to the number of Opt-Out Parties, the number of Eligible Shares

held by each Opt-Out Party, a summary of the information delivered by each Opt-Out Party and
the total number of Eligible Shares held by the Opt-Out Parties.

SECTION 12 - TERMINATION OF THE AGREEMENT

12.1 General

(D The Agreement may only be terminated by Penn West or a majority of the Individual
Defendants if:

(a) the Second Order (excluding approval of Class Counsel Fees) is not granted by

the Courts, generally in accordance with the form at Schedule “A”.

(b) the Second Order (excluding approval of Class Counsel Fees) is granted by the

Courts but are issued by any of the Courts in a materially modified form;
(c) the Second Order is reversed on appeal and the reversal becomes final;

(d) the Opt-Out Threshold is exceeded, as provided for in s. 12.2 of the Agreement,

but the right of termination in respect of this subsection (d) is held only by Penn
West;

(e) the U.S. Court does not approve the settlement in the U.S. Action; or
€] the U.S. settlement is terminated for any reason.

(2) The failure of the Courts to approve in full the request by Class Counsel for Class

Counsel Fees shall not be grounds to terminate this Agreement.

(3)  Inthe event the Agreement is terminated in accordance with its terms, or is not approved
by the Courts, or any Second Order is reversed, vacated or terminated by any appellate court

and/or the Second Orders do not become final:

(a) the Parties will be restored to their respective positions prior to the execution of

the Agreement;
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(b) the Parties will consent to orders setting aside any order granting leave to

commence a claim under s. 138.3 of the Securities Act (Ontario) and equivalent
provisions of Securities Acts of other Provinces for the purposes of implementing

this Agreement;

(©) the Parties will consent to orders setting aside any order certifying the Ontario
Action and the Alberta Action as a class proceeding for the purposes of
implementing this Agreement and any judgment authorizing the bringing of a
class action for Settlement purposes by the Québec Court for the purposes of

implementing this Agreement;

(d) the Agreement will have no further force and effect and no effect on the rights of

the Parties;

(e) the certification of the Ontario Action and the Alberta Action and the
authorization of the Québec Action will be deemed to have been without

prejudice to any position that any of the Parties may later take on any issue in the

Actions;

® any amounts paid for establishing and operating the Escrow Account, translating,
publishing and disseminating the Settlement Agreement, the First Notice, the
Second Notice and the Termination Notice, if any, and to Gregory D.
Wrigglesworth and the Administrator pursuant to section 4.1(1) are non-

recoverable from the Plaintiffs, the Class Members;

(2) the Settlement Amount will be returned to the Contributing Parties less any Non-

Recoverable Expenses that have already been properly incurred;

(h) the Agreement will not be introduced into evidence or otherwise referred to in any

litigation or proceeding against the Defendants.

(4)  Notwithstanding the provisions of section 12.1(3)(c), if the Agreement is terminated, the
provisions of this section and sections 2, 4, 5.2, 5.3, 8.1, 8.2, 8.3, 10.4, 12.1(3), 12.1(4), 12.3,
12.4,15.1(2), 15.3(4), 15.5(2), 15.6(2), 18.1, 18.2, 18.3, 18.4, 18.5, 18.6(2), 18.7, 18.8, 18.9,
18.10,18.11,18.12, 18.13, 18.14, 18.15 and the recitals and schedules applicable thereto shall m

survive termination and shall continue in full force and effect. e
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12.2 Effect of Exceeding the Opt-Out Threshold

(1)  Notwithstanding any other provision in the Agreement, Penn West, in its sole discretion,

may elect to terminate the Agreement if the Opt-Out Threshold is exceeded provided its election
is made within twenty (20) days of receiving notice from both Gregory Wrigglesworth and Class
Counsel notifying them of the information described in section 11.3. If Penn West does not elect
to terminate the Agreement within this period, its right to terminate the Agreement pursuant to

the provisions of this section will expire.

2) If the Opt-Out Threshold is not exceeded, Penn West’s right to terminate the Agreement

pursuant to the provisions of this section is inoperative.
12.3  Allocation of Monies in the Escrow Account Following Termination

(D) The Administrator and Sutts, Strosberg LLP shall account to the Courts for the amounts
maintained in the Escrow Account. If the Agreement is terminated, this accounting shall be

delivered no later than ten (10) days after such termination.

‘ (2) Ifthe Agreement is terminated, the Defendants shall, within thirty (30) days after

termination, apply to the Courts for orders:

(a) declaring the Agreement null and void and of no force or effect except for the

provisions of those sections listed in section 12.1(4);

(b) requiring the notice of termination to be sent out to the Class Members and, if so,

the form and method of disseminating such a notice;

() setting aside, nunc pro tunc, all prior orders or judgments entered in accordance

with the terms of this Agreement; and
(d) authorizing the payment of:

(1) all funds received by Sutts Strosberg LLP from any of the Contributing

Parties and not yet paid into the Escrow Account pursuant to section 4.1;

and

(i)  all funds in the Escrow Account, including accrued interest,

to the Contributing Parties, apportioned pro rata based on their respective

contributions, directly or indirectly, to the Escrow Account, as the case may be,
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minus any amounts paid out of the Escrow Account in accordance with the terms

of this Agreement.

3) Subject to section 12.4, the Parties shall consent to the orders sought in any motion made

by the Defendants pursuant to section 12.3(2).
12.4 Disputes Relating to Termination

If there are any disputes about the termination of the Agreement, the Ontario Court shall

determine any dispute by motion on notice to the Parties.
SECTION 13 - DETERMINATION THAT THE SETTLEMENT IS FINAL
(1) The Settlement shall be considered final on the Effective Date.

2) Within ten (10) days after the Effective Date, Sutts, Strosberg LLP shall transfer the

Escrow Account to the Administrator.
SECTION 14 — RELEASES AND JURISDICTION OF THE COURT

14.1 Release of Releasees 0

As of the Effective Date, provided that the Settlement Amount has been deposited into
the Escrow Account, the Releasors in exchange for and in consideration of the foregoing, and
inasmuch as the terms and conditions of the Settlement are approved by the Courts, forever and

absolutely release the Releasees from the Released Claims.
14.2 No Further Claims
Notwithstanding sections 2.1 (61) and 2.1 (62) of this Agreement:

(D As of the Effective Date and provided that the Settlement Amount has been deposited
into the Escrow Account, the Releasors and Class Counsel shall not now or hereafter institute,
continue, maintain or assert, either directly or indirectly, whether in Canada or elsewhere, on
their own behalf or on behalf of any class or any other person (including on behalf of any Opt-
Out Party), any action, suit, cause of action, claim or demand against any Releasee or any other
person (including but not limited to auditors) who may claim contribution or indemnity from any

Releasee in respect of any Released Claim or any matter related thereto; and

(2) For greater certainty, the Releasors and Class Counsel acknowledge that they may

subsequently discover facts adding to those they now know, but nonetheless agree that on the
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Effective Date, they shall have fully, definitively and permanently settled and released and
discharged all claims, no matter if they were unknown, unsuspected, not disclosed, and
regardless of the subsequent discovery of facts different from those they are aware of on the
Effective Date. By means of the Settlement, the Releasors waive any right they might have under
the law, common law, civil law, in equity or otherwise, to disregard or avoid the release and
discharge of the unknown claims and bar against the commencement of new claims for any
reason whatsoever and expressly relinquish any such right and each Class Member shall be
deemed to have waived and relinquished such right. Furthermore, the Releasors agree to this
waiver of their own volition, with full knowledge of its consequences and that this waiver was

negotiated and constitutes a key element of the Settlement.

14.3 Dismissal of the Actions

(H) Except as otherwise provided in the Agreement and the Second Order, and as a condition
of Settlement, the Actions and the Shaikh Action shall be dismissed without costs and with

prejudice.

‘ 2) Except as otherwise provided in the Agreement and the Second Order, the Québec Action

shall be settled, without costs and without reservation as against the Defendants.
SECTION 15 - ADMINISTRATION
15.1 Appointment of the Administrator

(N The Courts will appoint the Administrator to serve until further order of the Courts, to
implement the Agreement and the Plan of Allocation, on the terms and conditions and with the

powers, rights, duties and responsibilities set out in the Agreement and in the Plan of Allocation.

2) If the Agreement is terminated, the Administrator’s fees, disbursements and taxes will be

fixed as set out in section 4.1(1)(f).

3) If the Settlement becomes final as contemplated by section 13 the Courts will fix the

Administrator’s compensation and payment schedule.
15.2 Appointment of the Referee

(1) The Courts will appoint the Referee with the powers, duties and responsibilities set out in

the Agreement and the Plan of Allocation.
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2) The fees, disbursements and taxes of the Referee will be fixed by the Ontario Court and
shall not exceed $25,000, exclusive of disbursements and HST. When directed by the Ontario

Court, the Administrator will pay the Referee from the Escrow Settlement Amount.
15.3 Information and Assistance from the Defendants

(D) Within thirty (30) days of the approval of the Settlement, upon request Penn West will
authorize and direct TMX Equity Transfer Services to deliver a computerized list of the names
and addresses of persons who purchased Shares during either the First Class Period or the
Second Class Period in its possession to Class Counsel and the Administrator. Upon request,
Penn West will also authorize Broadridge Financial Solutions Inc. to obtain information about

Class Members who hold or held beneficial interests in the Shares during the Class Period.

2) Penn West will identify a person to whom the Administrator may address any requests
for information in respect of s. 15.3(1) of the Agreement. Penn West agrees to make reasonable
efforts to answer any reasonable inquiry from the Administrator in order to facilitate the

administration and implementation of the Agreement and the Plan of Allocation.

3) Class Counsel and/or the Administrator may use the information obtained pursuant to

sections 15.3(1) and (2) only for the purposes of delivering the Second Notice and administering

and implementing the Agreement and the Plan of Allocation.

4) Any information obtained or created in the administration of this Agreement is
confidential and, except as required by law, shall be used and disclosed only for the purpose of

distributing notices and the administration of the Agreement and Plan of Allocation.

15.4 Claims Process

(D) In order to seek payment from the Settlement Amount, a Class Member must submit a
completed Claim Form to the Administrator, in accordance with the provisions of the Plan of
Allocation, on or before the Claims Bar Deadline and any Class Member who fails to do so shall
not share in any distribution made in accordance with the Plan of Allocation unless the relevant

court orders otherwise as provided in section 18.4.

2) In order to remedy any deficiency in the completion of a Claim Form, the Administrator

may require and request that additional information be submitted by a Class Member who

submits a Claim Form. Such Class Members shall have until the later of thirty (30) days from
the date of the request from the Administrator or the Claims Bar Deadline to rectify the
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deficiency. Any person who does not respond to such a request for information within the thirty
(30) day period shall be forever barred from receiving any payments pursuant to the Settlement,
subject to any order of the relevant court to the contrary as provided in section 18.4, but will in

all other respects be subject to, and bound by, the provisions of the Agreement and the releases

contained herein.
15.5 Disputes Concerning the Decisions of the Administrator

(D In the event that a Class Member disputes the Administrator’s decision, whether in whole
or in part, the Class Member may appeal the decision to the Referee in accordance with the
provisions in the Plan of Allocation. The decision of the Referee will be final with no right of

appeal.

(2)  No action shall lie against the Releasees, the Defendants, the Defendants’ counsel, Class
Counsel, the Administrator, the Referee, or Kirwin Partners LLP for any decision made in the
administration of the Agreement and Plan of Allocation without an order from the Ontario Court

authorizing such an action.
15.6 Conclusion of the Administration

(N Following the Claims Bar Deadline, and in accordance with the terms of the Agreement,
the Plan of Allocation, and such further order of the Courts, as may be necessary, or as

circumstances may require, the Administrator shall distribute the Escrow Settlement Amount to

Authorized Claimants.

(2)  No claims or appeals shall lie against the Releasees, the Defendants, the Defendants’
counsel, Class Counsel, the Administrator, the Referee, or Kirwin Partners LLP based on

distributions made substantially in accordance with the Agreement and the Plan of Allocation.

3) If the Escrow Settlement Account is in a positive balance (whether by reason of tax
refunds, un-cashed cheques or otherwise) after one hundred eighty (180) days from the date of
distribution of the Escrow Settlement Amount to the Authorized Claimants, the Administrator
shall, if economically feasible, allocate such balance among Authorized Claimants in an
equitable fashion up to the limit of each person’s actual loss. If there is a balance in the Escrow
Q Settlement Account after each Authorized Claimant is paid up to his/her/its actual loss, the
remaining funds shall be paid in part (X%) cy prés to a recipient selected by Class Counsel,

approved by the Ontario Court and subject to a ten (10) percent deduction for the Class
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Proceedings Fund, in part (Y%) cy prés to a recipient selected by Class Counsel, approved by the
Québec Court and subject to the applicable deduction for the Fonds d’aide aux actions collectifs,
and in part (Z%) cy prés to a recipient selected by Class Counsel and approved by the Alberta
Court. The respective percentages, X, Y and Z, shall be equal to the percentages of the
distribution of the Escrow Settlement Amount to Authorized Claimants in the Ontario Action,

the Québec Action and the Alberta Action respectively.

(49)  Upon the conclusion of the administration, or at such other time(s) as the Courts direct,
the Administrator shall report to the Courts on the administration and shall account for all
monies it has received, administered and disbursed and obtain an order from those courts

discharging it as Administrator.
SECTION 16 — THE PLAN OF ALLOCATION

(D) The Defendants shall have no obligation to consent to but shall not oppose the approval
of the Plan of Allocation.

2) Section 16(1) is not an acknowledgement that the Defendants have standing to make any

submissions regarding the Plan of Allocation.
SECTION 17 — CLASS COUNSEL FEES
17.1 Motion for Approval of Class Counsel Fees

@) At the Second Motion, Class Counsel shall seek the approval of Class Counsel Fees to be
paid as a first charge on the Settlement Amount. Class Counsel are not precluded from making
additional applications to the Ontario Court for expenses incurred as a result of implementing the
terms of the Agreement. All amounts awarded on account of Class Counsel Fees shall be paid

from the Settlement Amount.

(2) The Defendants acknowledge that they are not parties to the motion concerning the
approval of Class Counsel Fees, they will have no involvement in the approval process to
determine the amount of Class Counsel Fees and they will not make any submissions to the

Court concerning Class Counsel Fees.

3) Any order or proceeding relating to Class Counsel Fees, or any appeal from any order

relating thereto or reversal or modification thereof, shall not operate to terminate or cancel the
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Agreement or affect or delay the finality of the Second Order and the Settlement of the Action as

provided herein.
17.2 Payment of Class Counsel Fees

(D Forthwith after the Settlement becomes final, as contemplated in section 13, Sutts,

Strosberg LLP shall pay to Class Counsel the Class Counsel Fees approved by the Courts from

the Escrow Account.
SECTION 18 - MISCELLANEOUS
18.1 Motions for Directions

(D) Any one or more of the Parties, Class Counsel, the Administrator or the Referee may

apply to the Courts for directions in respect of any matter in relation to the Agreement and Plan

of Allocation.

(2) All motions contemplated by the Agreement shall be on notice to the Parties.

18.2 Defendants Have No Responsibility or Liability for Administration

Except for the obligation to pay the Settlement Amount and provide the information and
assistance contemplated by sections 15.3(1) and (2), none of the Releasees, the Defendants, or
the Defendants’ counsel shall have any responsibility for or any liability whatsoever with respect
to the administration or implementation of the Agreement and Plan of Allocation, including,

without limitation, the processing and payment of claims by the Administrator.
18.3 Headings, etc.

) In the Agreement:

(a) the division of the Agreement into sections and the insertion of headings are for
convenience of reference only and shall not affect the construction or

interpretation of the Agreement;

(b) the terms “the Agreement”, “herein”, “hereto” and similar expressions refer to the

Agreement and not to any particular section or other portion of the Agreement;

! (©) all amounts referred to are in lawful money of Canada; and
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(d) “person” means any legal entity including, but not limited to, individuals,
corporations, sole proprietorships, general or limited partnerships, limited liability

partnerships or limited liability companies.
2 In the computation of time in the Agreement, except where a contrary intention appears:
p g p ry pp

(a) where there is a reference to a number of days between two events, they shall be
counted by excluding the day on which the first event happens and including the

day on which the second event happens, including all calendar days; and

(b) only in the case where the time for doing an act expires on a holiday, the act may

be done on the next day that is not a holiday.

18.4 Governing Law

(D The Agreement shall be governed by and construed and interpreted in accordance with

the laws of the Province of Ontario.

2) The Ontario Court shall exercise jurisdiction with respect to implementation,

administration, interpretation and enforcement of the terms of this Agreement. Issues related to
the administration of this Agreement, the Escrow Account, and other matters not specifically

related to the claim of a Québec Class Member shall be determined by the Ontario Court.

3) Notwithstanding Section 18.4(2), for matters relating specifically to the claim of a
Québec Class Member or the Québec Action, the Québec Court, as applicable, shall apply the

law of its own jurisdiction.
18.5 Entire Agreement

The Agreement constitutes the entire agreement among the Parties and supersedes all
prior and contemporaneous understandings, undertakings, negotiations, representations,
promises, agreements, agreements in principle and memoranda of understanding in connection
herewith. None of the Parties will be bound by any prior obligations, conditions or
representations with respect to the subject matter of the Agreement, unless expressly
incorporated herein. The Agreement may not be modified or amended except in writing and on

consent of all Parties and any such modification or amendment must be approved by the Courts.

18.6 Binding Effect
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1) If the Settlement is approved by the Courts and becomes final as contemplated in section
13, the Agreement shall be binding upon, and enure to the benefit of the Plaintiffs, the Class
Members, the Defendants, the Releasees, the Releasors, the Contributing Parties and all of their
respective heirs, executors, predecessors, successors and assigns. Without limiting the generality
of the foregoing, each and every covenant and agreement made herein by the Plaintiffs shall be
binding upon all Releasors and each and every covenant and agreement made herein by the

Defendants shall be binding upon all of the Releasees.
(2) The person signing this Agreement represents and warrants (as applicable) that:

(@) he/she has all requisite corporate power and authority to execute, deliver and
perform the Agreement and to consummate the transaction contemplated hereby

on his/her own behalf;,

(b) the execution, delivery, and performance of the Agreement and the consummation

0 (©)

of the Actions contemplated herein have been duly authorized by all necessary

corporate action;

the Agreement has been duly and validly executed and delivered by him/her and

constitutes legal, valid, and binding obligations;

(d) he/she agrees to use his/her best efforts to satisfy all conditions precedent to the
Effective Date.

18.7 Survival

The representations and warranties contained in the Agreement shall survive its execution

and implementation.
18.8 Negotiated Agreement

The Agreement and the Settlement have been the subject of negotiations and many
discussions among the Parties. Each of the undersigned has been represented and advised by
competent counsel, so that any statute, case law, or rule of interpretation or construction that
would or might cause any provision to be construed against the drafters of the Agreement shall
have no force and effect. The Parties further agree that the language contained in or not

O contained in previous drafts of the Agreement, or any agreement in principle, shall have no

bearing upon the proper interpretation of the Agreement.
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18.9 Confidentiality

The Parties agree that prior to the filing of the First Motion or public disclosure of the
Settlement by Penn West, whichever comes first: (1) this Settlement Agreement, its terms, and
the Settlement Amount are and shall be treated as confidential and shall not be disclosed,
described, or characterized to any other person, entity, publication or member of the media,
except as may be required by law, judicial process, or order of a court, to enforce the terms of the
Settlement Agreement, or as otherwise agreed by the Parties; and (2) any Party intending to
disclose such information as may be required by law, judicial process or order of a court, will
notify the other of its intention and give the non-disclosing party a reasonable opportunity to
object. The Parties agree not to disclose the substance of the negotiations that led to this
Settlement Agreement including the merits of any positions taken by any Party except as
necessary to provide the Court with information necessary to consider approval of the
Settlement. Notwithstanding the foregoing, any Settling Defendant may disclose such

information to a regulatory authority if it determines that disclosure is warranted.

18.10 Recitals and Schedules

(D The recitals and schedules to the Agreement are material and integral parts hereof and are

fully incorporated into, and form part of, the Agreement.
2) The schedules to the Agreement are:

(a) Schedule “A” — Second Order

(b) Schedule “B” — First Order

(© Schedule “C” — First Notice

(d) Schedule “D” — Plan of Allocation

(e) Schedule “E” — Plan of Notice

® Schedule “F” — Second Notice

(2) Schedule “G” — Opt-Out Form

(h) Schedule “H” — Claim Form

18.11 Acknowledgements

Each of the Parties hereby represents, affirms and acknowledges that:
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(a) he, she or its representative has the authority to bind the Party with respect to the

matters set forth herein has read and understood the Agreement;

(b) the terms of the Agreement and the effects thereof have been fully explained to

him, her or its representative by his, her or its counsel; and

() he, she or its representative fully understands each term of the Agreement and its

effect.
18.12 Authorized Signatures

(D) Each of the undersigned represents that he or she is fully authorized to enter into the
terms and conditions of, and to execute, the Agreement on behalf of the Party for whom he or

she is signing.
18.13 Counterparts

The Agreement may be executed in counterparts, all of which taken together will be
deemed to constitute one and the same Agreement, and a facsimile signature shall be deemed an

original signature for purposes of executing the Agreement.

18.14 Translation

The Parties acknowledge that they have required and consented that this Agreement and
all related documents be prepared in English; les parties reconnaissent avoir exigé que la
présente convention et tous les documents connexes soient rédigés en anglais. Nevertheless, a
French translation of the Agreement will be prepared, the cost of which shall be paid from the
Settlement Amount. In the event of any dispute as to the interpretation or application of this

Agreement, the English version shall govern.
18.15 Notice

Any notice, instruction, motion for court approval or motion for directions or court orders
sought in connection with the Agreement or any other report or document to be given by any of
the Parties to any of the other Parties shall be in writing and delivered personally, by facsimile or
e-mail during normal business hours, or sent by registered or certified mail, or courier postage

paid as follows:
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For the Plaintiffs and Class Counsel to:

Jay Strosberg

Sutts, Strosberg LLP
Lawyers

600-251 Goyeau Street
Windsor, ON N9A 6V1

Telephone: 519.561.6285

Facsimile: 519.561.6203

Email: jay@strosbergco.com

For Penn West Petroleum Ltd., David E. Roberts, For Murray R. Nunans to:

James C. Smith and Frank Potter to:

Scott Kugler Lawrence E. Ritchie

Gowling LaFleur Henderson LLP ~ Osler, Hoskin & Harcourt LLP
1600-100 King Street West 6200-100 King Street West

Toronto ON MSX 1G1 Toronto ON M5SX 1BS8

Telephone: 416.862.7525 Telephone: 416. 862-6608
Facsimile: 416.369-7250 Facsimile: 416. 862-6666
Email: scott.kugler@gowlings.com Email: Iritchie@osler.com
For Jeffery Curran to: For Todd H. Takeyasu to:

Alex Kotkas S.B. Gavin Matthews

Fasken Maétineau Peaco%k Linder Halt & Mack LLP
3400 First Canadian Centre 400-3" Avenue ite 4050
350 - 7th Avenue SW C(:l(l) 3 Azlg }11-23 Yﬁg “

Calgary Alberta T2P 3N9 gary

Telephone: 1.403.261.5358 Telephone: 403 296 2270
Facsimile: 1.403.261.5351 Facsimile: 403.296.2299
Email: akotkas@fasken.com Email: gmatthews@plhlaw.ca
For William E. Andrew to:

D. Brian Foster

Rose LLP

810-333 5™ Avenue SW

Calgary AB T2P 3B6

Telephone: 403.377.0510
Facsimile: 403.377.0501
Email: Brian.Foster@RoseLLP.com

1372177-v16



For Penn West Petroleum Ltd,, David E. Roberts,
James C. Smith and Frank Potter to:

Scott Kugler ,
Gowling LaFleur Henderson LLP
1600-100 King Street West
Toronto ON MSX 1G1

Telephone: 416.862.7525
Facsimile: 416. 368-7250
Email: scott. kugler@gowlings.com

For Jeffery Curran to:

Alex Kotkas

Fasken Martinean

3400 First Canadian Centre
350 - 7¢h Avenue SW
Calgary Alberta T2FINY

Telephone: 1.403.261.5358
Facsimile: 1.403.261.535)
Email: akotkas@@fasken.com

For William E. Andrew to:

D. Brian Foster

Rose LLP

810-333 5 Avenue SW
Calgary AB T2P 3B6

Telephone: 403.377.0510
Facsimile; 403.377.0501
Frnail: Brian Foster@RoseLLP.com
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For Murray R. Nunas to:

Lawrence E. Ritchie

Osler, Hoskin & Harcourt LLP
6200-100 King Street West
Toronto ON MSX 1B8

Telephone: 416. 862-6608
Facsimile: 416. 862-6666
Email: Iritchie@dosler.com

For Todd H. Takeyasu to:

S.B. Gavin Matthews

. Peacock Linder Halt & Mack LIP
400-3" Avenue SW, Suite 4050
Calgary AB T2P 4H2

Telephone: 403 296 2270
Facsimile: 403.296.2299
Enmail: gmatthews(@plhlaw.ca

The Parties have executed the Agreement as of the date on the cover page.

Dennis Allen

mes Middlemiﬂ JE}’ ~
- { L vk}{gﬂ,\.
) i i

David Benadiva

Penn West Pétroleum Lid.

By.

Name
Tide
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For Pesn West Petrolenm Lid., David E. Roberts, ¥or Murray R. Napus to:
Jawes C. Smith and Frank Potter to:
Scott Kugler Lawrence E. Ritchie
Gowbng LaFieur Henderson LLP Osler, Hoskin & Harcouxt LLP
1600-100 King Street West 6208-100 Xing Street West
Toronte ON MIX 1G1 Toronto ON MSX 188
Telephooe:  416,862.7525 Telephone; 416. 862-6608
Facsimile: 4)6. 369-7250 Facsimile: 416. 862-6666
Email: scottkuglen@gowlings.com Emaf); Iritchie@osler.com
For Jeffery Curran to: For Todd HL Takeyasu to:
Alex Kotkas S_B. Gavin Matthews
::;:“M'gh:: Cent Peaco'c‘:lkl.indelHnlt&MackLLP
liﬂt { ] an Centre .

350 - 7th Avenwe SW - C' 0 alo 3 ﬁm,‘l';sw“ﬁg‘m 4050
Calgaxy Alberta TZP 3N9 gary

" Telephone: 1.403,261.5358 ) Telephone: 403 296 2270
Facsimile: 1.403.261.5351 Facsimjle: 403.296.2299
Email: akotkas@fasken.com Email: gmatthews@plhlaw.ca
For William E. Andrew to:
D. Brian Foster
Rose LLP
810-333 5* Aveane SW

Calgary AB T2P 3B6

Telephone: 403.377.0510
Facoinile: 403.377.0301
Email: Brian Foster@RoseLLP.com

The Parties have executed the Agrememascﬁhedmeonthecovarpage.
James Middlemiss Deanis Allen

David Benadiva Peon West Petrojeum Ltd.

W wuw . By:

Name
Title
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For Penn West Petréleum Ltd., David B, Roberts, For Murray R, Nunns to:

James C. Smith and Frank Potter to:

Scott Kugler Lawrence E. Ritchie

Gowling LaFleur Henderson LLP Osler, Hoskin & Harcourt LLP
1600-100 King Street West 6200-100 King Street West

Toronts ON MSX 1G1 Torento ON MSX 1B8

Telephone: 416.862.7525 Telephone: 416. 862-6608
Facsimile: 4161369-7250 Facsimile: 416. §62-0666

Email: scott kugler@gowlings.com Email; Iritchie@osler.com
For Jeffery Curran tp: For Todd H. Takeyasu to:

Alex Kotkas 8.B. Gavin Matthews

Fasken Martineau Peacock Linder Halt & Mack LLP
3400 First Canadian Centre 400-3% Avenue SW Suite 4050
350 - 7th Avenue SW| . - ; |
Calgary Albertz TIP3ND Calgary AB T2P 4H2

Telophone: 1.403.261.5358 Telephone: 403 296 2270
Facsimile: 1.403.261.5351 Facsimile: 403.296.2299

Email: akottas@{asken.com Email: gmatthews@plhjaw.ca

For William E. Andréw to:

. Brian Foster

Rose LLP _
810-333 5™ Avenue SW
Calgary AB T2P 3Bsl

Telephone:  403.377.0510
Facsimile: 403.377.0501
Email: Brian Fosterf@@RoseLLP.com

The Parties have executed the Agreement as of the date on the cover page.

James Middlemiss Dennigallen #

{é/;v’ &‘ C‘g’%/’b’"‘"‘

David Benadiva Penn West Peirplenm Lid.

By:

Name
Titla




For Penn West Petrolewm Ltd,; David E. Roberts,
James C. Smith and Frank Potter to:

Scott Kugler

Gowling LaFlenr Henderson LLP
1600-100 King Street Weat
Toronto ON MSX 1G1

Telephone:  416.862.7525
Pacsimile: 416. 369-7250
Email: scott.kugler@gowlings.com

For Jeffery Curran to:

Alex Kotkas

Fasken Martinean

3400 First Canadian Centre
350 - 7th Avenue SW
Calgary Alberts T2F 3N9

Telephone: 1.403.261.5358
Facsimile; 1.403.261.5351
Email: akotkas@fasken.com
For William E. Andrew to:

D, Brian Foster

Roge LLP

810-333 5 Avenue SW

Calgary AB T2P 3B6

Telephone: 403.377.0510
Facsimile: 403.377.0501
Email: Brian.Foster@RoseLLP.com

For Murray R. Nunns to:

Lawrence E. Ritchie

Osler, Hoskin & Harcourt LLP
6200-100 King Street West
Toronto ON MSX 1B8

Telephone: 416, 862-6608

Pacsimile: 416. 862-6666
Email: lritchie@osler.com

For Todd H. Takeyasu to:

S.B. Gavin Matthews

Peacock Linder Halt & Mack LLP
400-3" Avenue SW, Suite 4050
Calgary AB T2P 4H2

Telephone: 403 296 2270
Facsimile; 403.296.2299
Email: gmatthews@plhlaw.ca

The Parties have executed the Agreement as of the date on the cover page.

James Middlemiss

Dennis Allen

Page 34

David Benadiva

Senlor VP & CFO
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| n,ﬂ% é C é : Murray R. Nunns
(AN

Todd H., Takeyasu Frank Potter
James C. Smith William E. Andrew
Jeffery Curran

Sutts, Strosberg LLP has executed the Agreement as of the date on the cover page to signify its
consent to hold the Escrow Account on the terms provided in the Agreement and to be bound by

‘ ( the terms of the Agreement.

Sutts, Strosberg LLP
By:
Jay Strosberg
Partner
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David E. Roberts Murray R. Nuons
Todd H, Takeyasa W Frank Potter
James C. Smith William E. Andrew
Jeffery Cwrran

Sutts, Strosberg LLP has executed the Agreement as of the date on the cover page to signify its
consent to hold the Escrow Account on the terms provided in the Agreement and to be bound by
the terms of the Agreement.

Sutts, Strosberg LLP
By:

Jay Strosberg
Partner
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David E. Roberts Murray R. Nunns
Todd H, Takeyasu Franok Potter
James C, Sm William E. Andrew
F$7ed .
,f
Jeffery Curran

Sutts, Strosberg LLP has executed the Agreement as of the date on the cover page to signify its

consent to hold the Escrow Account on the terms provided in the Agreement and to be bound by
the terms of the Agreement.

Sufts, Strosberg LLP
By:

" Jay Strosberg
Partner
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D. Brian Foster

Rose LLP

810-333 5" Avenue SW
Calgary AB T2P 3B6

Telephone: 403.377.0510
Facsimile: 403.377.0501
Emaii: Brian.Foster@RoseL.LP.com

The Parties have executed the Agreement as of the date on the cover page.

James Middlemiss Dennis Allen
David Benadiva Penn West Petroleum Ltd.
By:
Name
Title
David E. Roberts Murray R, Nunns
Todd H. Takeyasu Frank Potter e

Vs D
f'ﬂ/}k@ LA, b, “{‘ e %“W’wa

James C. Smith William E. Andrew

Jeffery Curran

Sutts, Strosberg LLP has executed the Agreement as of the date on the cover page to signify its

consent to hold the Escrow Account on the terms provided in the Agreement and to be bound by

the terms of the Agreement.
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David E. Roberts Murray R. Nununs
Todd H. Takeyasu Frank Potter
James C, Smith

William E. Andrew Z:

Jeffery Curran

Sutts, Strosberg LLP has executed the Agreement as of the date on the cover page to signify its

consent to hold the Escrow Account on the terms provided in the Agreement and to be bound by
the terms of the Agreement.

Sutts, Strosberg LLP
By:

Jay Strosberg
Partner
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David E. Roberts Mauarray R. Nunns
Todd H. Takeyasu Frank Potter
James C. Smith William E, Andrew
Jeffery Curran

Sutts, Strosberg LLP has executed the Agreement as of the date on the cover page to signify its

consent to hold the Escrow Account on the terms provided in the Agreement and to be bound by
the terms of the Agreement.

Sutts, Strosberg LLP

” \/BV\L\WX«S@%E{\

Jay Stro
Partner




ENTENTE DE REGLEMENT

Intervenue le 12¢éme jour du mois de février 2016 Entre

James Middlemiss, en son propre nom et a titre de représentant proposé par les demandeurs
dans I'affaire Middlemiss c. Penn West Petroleum Ltd. et al. (Numéro de dossier du greffe CV-
15-525189-00CP, Ontario)

et

Dennis Allen, en son propre nom et a titre de représentant proposé par les demandeurs dans
I'affaire Allen c. Penn West Petroleum Ltd. et al. (Numéro de dossier du greffe 1401-08454,
Alberta)

et

David Benadiva, en son propre nom et a titre de représentant proposé par les demandeurs dans
I'affaire Benadiva c. Penn West Petroleum Ltd. et al. (Numéro de dossier du greffe 500-06-
000713-145, Québec)

et

Penn West Petroleum Ltd.
David E. Roberts
Murray R. Nunns
Todd H. Takeyasu

Frank Potter
James C. Smith
VWilliam E. Andrew
Jeffery Curran
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Entente de Réglement

SECTION 1- PREAMBULE
1.1 ATTENDU QUE

A. Les Demandeurs ont engagé les Poursuites alléguant que les Défendeurs ont
représenté faussement que les états financiers de Penn West ont ét€ dressés

conformément aux PCGR et/ou aux Normes internationales d'information financiere;

B. Parwaz Shaikh a intenté la Poursuite Shaikh présentant substantiellement les
mémes allégations que celles présentées par les Demandeurs dans le cadre de ces

Recours;

C. La Poursuite Shaikh a été suspendue et sera rejetée par la Deuxieme

Ordonnance de 1'Ontario, approuvant le Réglement;

D. La Poursuite américaine a €té intentée et les demandeurs dans cette poursuite ont

avancé des allégations similaires a celles présentées dans le cadre de ce Recours;

E. Collectivement, les Défendeurs, les Demandeurs prenant part a ce Recours et
les Demandeurs de la Poursuite américaine ont négocié un réglement pour ces
Recours et pour la Poursuite américaine, sous réserve de 1'approbation de chacun des

Tribunaux, ainsi que du Tribunal américain;

F. Les Défendeurs déclinent toute responsabilité en ce qui concerne les demandes
alléguées dans ces Recours, la Poursuite Shaikh et la Poursuite américaine et
maintiennent qu'ils dispose de défenses valables a 1'encontre des Recours, de la

Poursuite Shaikh et de la Poursuite américaine;

G. Les Défendeurs soutiennent qu'ils contesteraient vigoureusement les Recours,

ainsi que la Poursuite américaine, s'ils faisaient l'objet de ces Poursuites;

H. Ni la permission de faire valoir une réclamation pour des titres de marché

secondaire, ni aucune certification ou autorisation n'a été accordée dans le cadre des

Recours;
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I. Les Demandeurs et certains des Défendeurs, par l'intermédiaire d'un avocat, ont
entamé des discussion et des négociations de réglement en ne créant pas de lien
privilégié dans le cadre du Recours et de la Poursuite américaine, en médiation devant

'Honorable juge Daniel Weinstein, faisant office de médiateur;

J. Suite a ces débats et négociations, les Parties ont conclu la présente Entente de
Réglement, qui traduit toutes les modalités et conditions de 'Entente de Reéglement
conclue entre les Parties, tant en leur propre nom qu'au nom du Groupe, sous réserve de

l'approbation des présentes par les Tribunaux.

K. Les Parties ont négocié et conclu la présente Entente de Réglement afin de régler
d'une maniére stable et définitive, de libérer et décharger de toute responsabilité & 1'égard
des réclamations de tout genre, nature et description présentées, ou qui auraient pu étre
présentées par les Demandeurs a l'encontre des Défendeurs, en leur nom propre, et/ou au
nom du groupe qu'ils représentent, ou de toute réclamation pour contribution ou

‘ indemnité faite par une tierce partie et dirigée contre elles par les Demandeurs, afin
d'éviter les dépenses supplémentaires, les inconvénients et le fardeau de ce litige, et
d'éviter les risques intrinséques aux litiges incertains, complexes et prolongés, et ainsi

mettre fin a ce litige;

L. Les Demandeurs ont convenu d'accepter ce Réglement, en partie en raison du
montant du Fonds du Réglement devant étre fournis par les Défendeurs en vertu de la
présente Entente, ainsi que des risques de litige que cela implique, a la lumiére des
moyens de défense pouvant étre invoqués par les Défendeurs, y compris les risques
associés a I'exécution d'un jugement, le cas échéant. En ce qui concerne les risques
associés a l'exécution d'un jugement, les Demandeurs recevront certains documents de
Penn West et auront acces a certains employés de Penn West, aux fins de diligence

raisonnable, avant d'obtenir l'approbation de la présente Entente de Reglement par les

tribunaux;
M. Les Défendeurs n'admettent, du fait de I'exécution de la présente Entente,
aucun des comportements présumés dans les Recours et nient expressément avoir
.v commis quelque acte répréhensible que ce soit;

N. Les Demandeurs et les Procureurs du Groupe confirment que ni la présente
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Entente, ni les déclarations faites dans le cadre de sa négociation, ne sauraient étre

interprétées comme une admission, ou une preuve a l'encontre des Défendeurs, ou une

preuve de la véracité de 1'une quelconque des allégations portées par les Demandeurs &

I'encontre des Défendeurs.

0. Les Demandeurs et les Procureurs du Groupe ont passé en revue en comprennent
pleinement les dispositions de la présente Entente et, selon leur analyse des faits et du
droit applicable aux Demandeurs, et compte tenu des dépenses que représentent la
poursuite de griefs, y compris les risques et incertitudes liés aux procés et aux procédures
d'appel, sous réserve du respect des obligation de vigilance décrites au Considérant L ci-
dessus, ont déterminé que cette Entente de Réglement est juste, raisonnable et dans
l'intérét supérieur des Demandeurs et du Groupe. Les Parties décident donc, par les
présentes, de fagon globale et définitive et sans aveu de responsabilité, de résoudre tous

les Recours contre les Défendeurs;

P. Pour les fins de réglement seulement et sous réserve des conditions énumérées aux
présentes, les Demandeurs consentent a abandonner les Recours; O
Q. Les Demandeurs soutiennent qu'ils sont des représentants appropriés pour le

Groupe et qu'ils chercheront a étre désignés a ce titre, dans le cadre de leurs poursuites

respectives;

PAR CONSEQUENT, en considération des engagements, ententes, promesses et
renonciations exposés dans la présente Entente et d'autres facteurs tout aussi valables et
louables, dont la réception et le caractére suffisant sont reconnus aux présentes, les Parties
conviennent que le litige a été réglé aux conditions convenues par les parties, sous réserve
de l'approbation du Tribunal, et que toutes les réclamations que toute personne autre que
celles se retirant de I'Entente pourrait invoquer a 1'encontre des Défenderesses seront

définitivement éteintes conformément aux conditions générales suivantes :
SECTION 2 - DEFINITIONS
21 Définitions

Aux fins de la présente Entente, y incluant le Préambule et ses Annexes :

(D « Recours » désigne la Poursuite de I'Ontario, la Poursuite du Québec et la Poursuite de
I'Alberta.
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2) « Frais administratifs » désigne tout frais, débours, dépense, cofit, taxe, ainsi que
tous les autres montants engagés ou a payer relativement a 'approbation, la mise
en ceuvre et I'administration de 1'Entente de Réglement, y compris les frais de
traduction, de publication et de livraison des avis et tous les honoraires, débours et
taxes payées a I'Administrateur, la personne désignée pour recevoir et faire rapport
au Tribunal, a I'Arbitre, 8 TMX Equity Transfer Services et a Broadridge Financial
Solutions Inc des objections a I'Entente de Réglement, ainsi que toute autre
dépense ayant regu I'approbation du Tribunal et devant étre payée 4 méme le
Fonds du Réglement. Pour plus de précision, les Dépenses Administratives
incluent les Dépenses Non-Remboursables, mais n'incluent pas les Frais des

Conseillers Juridiques.

3) « Administrateur » désigne la firme, tierce partie, désignée par la Cour pour

administrer I'Entente de Réglement, ainsi que tout employ¢ de cette firme.
4) « Entente de Réglement » désigne cette entente, y incluant le Préambule et ses Annexes.

(5) « Recours de l'Alberta » désigne la Poursuite Allen v. Penn West Petroleum Ltd.,

et al. intentée devant le Tribunal de 1'Alberta sous le numéro de dossier du greffe
1401-08454.

(6) « Membres du Groupe de I'Alberta » désigne toute personne résidant en Alberta et
ayant acquis des actions a la Bourse de Toronto (TSX) ou autre marché d'échange
canadien alternatif durant la Période du premier recours collectif et/ou de la
Période visée par le Second Recours Collectif et qui détenaient une partie ou la
totalité de ces actions a la cloture du marché le 29 juillet 2014 ou le 18 septembre

2014, respectivement, a l'exception des personnes exclues.
@) « Cour de l'Alberta » désigne la Cour du Banc de la Reine de I'Alberta.

) « LRC de l'Alberta » désigne la Loi sur les Recours Collectifs (Alberta), S.A. 2003, c. C-
16.5.

9) « Défendeurs de l'Alberta » désigne Penn West, David E. Roberts, Murray R.
Nunns, Todd H. Takeyasu, Frank Potter et James C. Smith.

(10)  « Police Arch » désigne la police d'assurance émise par Arch Insurance Canada

Ltd a Penn West Petroleum Ltd portant le numéro de police DOX0048219-02 et dont



la période de couverture s'étend du 31 janvier 2014 au 31 janvier 2015.

(11)  « Demandeur Autorisé » désigne chacun des Membres du recours
collectif ayant été reconnu admissible & une indemnisation par

I'Administrateur.

(12)  « Police Axis » désigne la police d'assurance émise par Axis Reinsurance
Company (succursale canadienne) & Penn West Petroleum Ltd portant le numéro de police
MMCC140127 / CTS750074/01/2014, dont la période de couverture s'étend du 31 janvier
2014 au 31 janvier 2015.

(13)  « Police Chubb » désigne la police d'assurance émise par Chubb Insurance
Company of Canada a Penn West Petroleum Ltd portant le numéro de police 8209-5727,

dont la période de couverture s'étend du 31 janvier 2014 au 31 janvier 2015.

(14)  « Formulaire de Réclamation » désigne le formulaire, ou les formulaires,
devant étre approuvés par la Cour et qui, lorsque complétés et soumis en temps
opportun a I' Administrateur, permettront & un Membre du Groupe d'étre considéré pour

l'obtention d'une indemnité en accord avec les termes de I'Entente de Réglement.

(15)  « Date Limite de Réclamation » désigne la date a laquelle chacun des Membres du
Groupe doit soumettre un Formulaire de Réclamation et tous les documents a I'appui du

Second Avis.

(16)  « Groupe ou Membres du Groupe » désigne les Membres du Groupe de I'Ontario,

les Membres du Groupe du Québec et les Membres du Groupe de 1'Alberta.

(17)  « Procureurs du Groupe » désigne Sutts, Strosberg LLP, Koskie Minsky LLP,
Rochon Genova LLP, D' Arcy et Deacon LLP et Merchant Law Group LLP.

(18)  « Honoraires des Avocats du Groupe ou Frais des Conseillers Juridiques »
désigne les honoraires, débours, colits, TVH, et autres taxes ou redevances applicables des
conseillers juridiques pour le recours collectif et 1'apport, au pro rata, de tout intérét généré

par la somme prévue au Fonds du réglement & la date du paiement, tel qu'approuvé par les

Tribunaux.

(19)  « Période visée par les recours collectifs » désigne la Période visée par le premier
recours collectif et la Période visée par le second recours collectif.

Page 8
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(20)  « Caisse du recours collectif » désigne l'entité établie par la Fondation du Droit de
'Ontario afin d'offrir une aide financiére aux demandeurs des recours collectifs devant les
tribunaux de 1'Ontario, en vertu de la Loi sur le Barreau,

R.S.0.1990, c. L.8.
(21)  « Parties Contribuantes » désigne les Assureurs.
(22)  « Tribunaux » désigne la Cour de 1'Ontario, la Cour du Québec et la Cour de 1'Alberta.

(23) « LRC » désigne la Loi de 1992 sur les recours collectifs, S.0. 1992, art. 6, telle que
modifiée.
(24)  « Défendeurs » désigne les Défendeurs de I'Ontario, les Répondants québécois

et les Défendeurs de 1'Alberta.

(25)  « Titres Admissibles » désigne les Titres achetées pendant la Période du
premier recours ou la Période du deuxiéme recours et détenues a la cloture des

marchés le 29 juillet 2014 ou le 18 septembre 2014, respectivement.

(26)  « Date de prise d'effet » signifie la derniére des dates suivantes : (i) la date a
laquelle toutes les Secondes ordonnances sont devenues définitives et les délais
applicables pour l'introduction d'éventuels recours seront expirés; et (ii) s'il y a appel
découlant des Secondes ordonnances, ou de 1'une de celles-ci, concernant uniquement les

Frais des conseillers juridiques, trente (30) jours aprés la date de la derniére des Secondes

ordonnances.

(27)  « Compte Fidéicommis » désigne le compte fidéicommis portant intéréts auprés
d'une Banque Canadienne identifiée a ' Annexe 1, ou un compte en argent liquide ou
constitué de valeurs mobiliéres équivalentes avec une cote au moins équivalente ou
meilleure a ce que procure un compte en fidéicommis portant intéréts auprés d'une banque
canadienne identifiée a 'Annexe I, en Ontario, au début sous le contrdle du cabinet Sutts,
Strosberg LLP et par la suite transféré sous le contréle de I'Administrateur une fois le

Reglement définitif.

(28)  « Fonds du Réglement » signifie le Montant du réglement ensemble avec

l'intérét cumulé sur celui-ci suite & son investissement aprés le paiement de toutes les

Dépenses Non-Remboursables.
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(29)  « Personnes Exclues » désigne

(a) Penn West, David E. Roberts, Murray R. Nunns, Todd H. Takeyasu, Frank
Potter, James C. Smith, William E. Andrew et Jeffery Curran;

(b) toutes les filiales, succursales, conseillers 1égaux, avocats généraux,
prédécesseurs, successeurs et ayant droits actuels et antérieurs respectifs

de Penn West;

(c) toute personne qui a ét€ un officier ou un directeur de Penn West durant la
Période du recours;

(d) tout membre de la famille immédiate des Défendeurs individuels; et

(e) toute entité dans laquelle 'un ou l'autre d'entre eux détient ou a détenu
une participation lui conférant un contrdle de fait ou de droit durant la

Période visée par les recours collectifs.

(30)  « Période visée par le premier recours collectif » désigne la période débutant le 17

mars 2011 et se terminant le 29 juillet 2014, inclusivement

(31)  « Premiére Requéte » désigne les requétes déposées devant les Tribunaux visant & :
(1) fixer la date de l'audience pour la Seconde Requéte;

(ii) approuver le format et autoriser le mode de publication et de

distribution du Premier Avis;

(iii)  nommer Sutts, Strosberg LLP & titre d'administrateur du Compte Fidéicommis;
et

(iv)  désigner Gregory Wrigglesworth de Kirwin Partners LLP pour entendre
et faire rapport a la Cour des objections formulées a I'Entente de

Réglement, le cas échéant.

(32)  « Premier Avis » désigne 1'avis rédigé a l'endroit du Groupe d'aprés la structure
approuvée par la Cour, et devant étre semblable, en général, au document joint a la

présente comme Annexe « C », ainsi que la traduction frangaise de ce document.

(33)  « Premiére Ordonnance » désigne 1'ordonnance émise par les Tribunaux,

accordant le redressement demandé dans la Premiére Requéte, selon le format de

I'ordonnance incluse a 'Annexe « B ».
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(34)  « Fonds d’aide aux actions collectives » désigne I'agence et personne morale de
droit public €tablie conformément a la Loi sur le respect du Fonds d'aide aux actions
collectives COLR art. F- 3.2.0.1.1, a laquelle I'Administrateur versera le pourcentage prévu
par les régles en vigueur concernant les actes de recouvrement individuels, tels que définis

a l'article 599 du Code de procédure civile du Québec, COLR art. C-25.01.

(35)  « Défendeurs Individuels » désigne David E. Roberts, Murray R. Nunns, Todd
H. Takeyasu, Frank Potter, James C. Smith, William E. Andrew et Jeffery Curran;

(36)  « Polices d'assurance » désigne la Police Arch, la Police Axis, la Police Chubb, la

Police Navigators et la Police Travelers.

(37)  « Assureurs » désigne Arch Insurance Canada Ltd., Chubb Insurance Company
of Canada, Travelers Insurance Company of Canada, Axis Reinsurance Company

(succursale canadienne), et Lloyd’s Syndicate NAV 1221.

(38)  « Police Navigators » désigne la police d'assurance émis par Lloyd’s Syndicate
NAV 1221 a Penn West Petroleum Ltd. et autres portant le numéro de policeZA002814 et

dont la période de couverture s'étend du 31 janvier 2014 au 31 janvier 2015.

(39) « Journaux » désigne les publications suivantes : Globe and Mail (édition

nationale), National Post, La Presse et Le Soleil.

(40) « Dépenses Non-Remboursables » désigne certaines dépenses administratives
énumérées a la section 4.1(1) de I'Entente de Réglement, payées 4 méme le Fonds du

Réglement.

(41)  «Recours de I'Ontario » désigne la poursuite Middlemiss v. Penn West Petroleum
Ltd., et al., déposée aupres de la Cour de 1'Ontario sous le numéro de dossier du greffe CV-

15-525189-00CP.

(42)  « Groupe de l'Ontario » ou « Membre du Groupe de I'Ontario » désigne toute
personne, indépendamment du lieu de sa résidence, autre que les Membres du groupe du
Québec et les Membres du groupe de 1'Alberta, ayant acquis des actions de Penn West a la
Bourse de Toronto (TSX) ou autre marché d'échanges canadien durant la Période visée par
le premier recours collectif et qui détenait une partie ou la totalité desdites Actions a la

cloture des marchés le 29 juillet 2014 ou le 18 septembre 2014, respectivement, exception
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faite des Personnes exclues.
(43)  « Cour de I'Ontario » désigne la Cour supérieure de justice de I'Ontario.
(44)  « Défendeurs de I'Ontario » désigne Penn West et les Défendeurs individuels.

(45)  « Date limite pour s'exclure » désigne la date indiquée dans le Second Avis,
devant é&tre au moins soixante (60) jours la derniére parution du Second Avis dans les

Journaux.

(46)  « Formulaire d'exclusion » désigne les documents anglais et frangais, tels
qu'approuvés par les Tribunaux, devant se conformer de maniére générale au document
figurant a I'Annexe « G », qui, lorsque remplis et présentés par I'un des Membres du
Groupe 4 Gregory Wrigglesworth de Kirwin Partners LLP (en ce qui concerne le Recours
collectif de I'Ontario et le Recours collectif de 1'Alberta), et 3 Gregory Wrigglesworth et 4
la Cour du Québec (en ce qui concerne le Recours collectif du Québec) avant la fin de la
Date limite pour s'exclure, excluront ledit Membre du groupe du Recours collectif, des

Recours collectifs, et de sa participation a 'Entente de Réglement. Pour ce qui est du

Recours collectif du Québec, la procédure d'exclusion recevra également l'approbation de

la Cour du Québec.

(47)  « Partie désirant s'exclure » désigne toute personne qui pourrait par ailleurs €tre

un Membre du groupe et qui s'exclut légitimement de I'un des Recours collectifs.

(48)  « Seuil d'exclusion » désigne le nombre total de Titres admissibles

spécifiés dans I’entente conclue par les avocats des Parties en date du 12 février
2016.

(49)  « S'exclure » signifie diment remplir et présenter un Formulaire

d'exclusion accompagné de toutes les piéces justificatives requises avant la fin de

la Date limite pour s'exclure.
(50)  « OSA » fait référence a I'Ontario Securities Act , RSO. 1990 ¢ S 5, tel que modifié.
(51)  « Parties » désigne les Demandeurs et les Défendeurs.

(52)  « Penn West » désigne Penn West Petroleum Ltd.

(53)  « Demandeurs » désigne James Middlemiss, Dennis Allen et David Benadiva.

(54)  « Protocole de Répartition » désigne le plan, tel qu'approuvé par les Tribunaux,



Page 13

et devant étre semblable, en général, au document joint a la présente comme Annexe « D

».

(55) « Plan des Avis » désigne le plan visant a diffuser le Second Avis au Groupe,
tel qu'approuvé par les Tribunaux, et devant étre semblable, en général, au document

joint 4 la présente comme Annexe « E ».

(56) « Recours du Québec » désigne la Poursuite Benadiva v. Penn West Petroleum

Ltd,, et al. intentée devant la Cour du Québec sous le numéro de dossier du greffe 500-06-
000713-145.

(57)  « Groupe du Québec » ou « Membre du groupe du Québec » désigne toute
personne résidente du Québec ayant acquis des titres de Penn West a la Bourse de
Toronto (TSX) ou autre marché d'échanges canadien durant la Période visée par le
premier recours collectif et/ou la Période visée par le second recours collectif et qui
détenait une partie ou la totalité desdits Titres & la cloture des marchés le 29 juillet 2014

ou le 18 septembre 2014, respectivement, exception faite des Personnes exclues.

(58) « Cour du Québec » désigne la Cour Supérieure du Québec.

(59) « Défendeurs du Québec » désigne Penn West, David E. Roberts, Murray R.
Nunns, Todd H. Takeyasu, Frank Potter et James C. Smith.

(60)  « Arbitre » désigne Gregory Wrigglesworth de Kirwin Partners LLP, ou toute

autre personne ou personnes désignée (s) par les Tribunaux pour agir comme tel.

(61) « Réclamations Quittancées » (ou Réclamation quittancée au singulier) désigne
toute forme de réclamation, exigence, poursuite, action en justice, cause d'action, de nature
individuelle ou collective, ou de quelque autre nature que ce soit, personnelle ou subrogée,
dommages encourus de quelque maniere que ce soit, et droits et responsabilités de quelque
nature que ce soit, y compris les intéréts, colits, dépenses, frais administratifs, sanctions,
Frais des conseillers juridiques et frais d'avocats, connus ou inconnus, soupgonnés ou non
soupconnés, passes, actuels ou futurs, en droit, dans la législation ou en common law, que
les Renonciataires, ou I'un d'entre eux, directement ou indirectement, par dérivation ou a
tout autre titre, auraient a I'encontre des Renonciataires concernant de quelque fagon
I'achat, la vente, la tarification, la commercialisation ou la distribution de Titres, ou tout

comportement allégué, ou ayant pu étre allégué, au titre des Recours collectifs, y compris,



sans toutefois s'y limiter, toute réclamation ayant été déposée, qui aurait été déposée ou
aurait pu étre déposée, au Canada ou ailleurs, suite 4, ou en rapport avec, 1'achat, la vente
ou I'absence de vente ou d'achat de Titres au cours de la Période visée par les recours
collectifs. Le terme « Réclamations quittancées » n'inclut aucune réclamation faite a
l'encontre de KPMG, ses sociétés méres, filiales, affiliés, successeurs, prédécesseurs, ou de
ses administrateurs, associés ou dirigeants actuels ou futurs, sauf si une telle personne est
un Défendeur individuel, dans quel cas la réclamation introduite & l'encontre d'une telle

personne constitue une Réclamation quittancée.

(62)  « Renonciataires » désigne les Défendeurs, leurs assureurs, réassureurs, ainsi que
leurs filiales, succursales, administrateurs, dirigeants, associés, employés, agents,
mandataires, préposés, consultants, souscripteurs, conseillers, avocats, représentants,
successeurs, prédécesseurs, responsables passés ou présents, et chacun de leurs héritiers,
exécuteurs testamentaires, administrateurs, descendants et ayants droit autorisés respectifs;
a condition toutefois que KPMG et ses sociétés meres, filiales, succursales, successeurs et
prédécesseurs, ainsi que tous ses dirigeants, administrateurs et associ€s passés ou présents
ne soient pas Renonciataires et ne bénéficient pas de quittance en lien a la présente Entente
de Reéglement, sauf si une telle personne est un Défendeur individuel, dans quel cas une

telle personne est un Renonciataire.

(63)  « Renonciateurs » désigne, conjointement et solidairement, les Demandeurs, les
Membres du groupe (sauf ceux qui se sont légitimement exclus), y compris toute
personne détenant un droit de participation bénéficiaire dans des Titres achetés ou
acquis par ces Membres du groupe et leurs directeurs, dirigeants, employés, agents,
mandataires, préposés, consultants, souscripteurs, conseillers, avocats, représentants,
successeurs, responsables, héritiers, exécuteurs testamentaires, tuteurs, fiduciaires,

administrateurs, descendants et ayants droit passés ou présents, le cas échéant.

(64)  « Période visée par le second recours collectif » désigne la période débutant le 30

juillet 2014 et se terminant le 18 septembre 2014, inclusivement.
(65) « Seconde Requéte » désigne les requétes déposées devant les Tribunaux visant a :

(a) octroyer la certification (ou l'autorisation, selon le cas) pour les

seules fins de reglement;

(b) octroyer l'autorisation d'introduire un recours en vertu de la s. 138.3 de la
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Loi sur les valeurs mobiliéres (Ontario) et des dispositions équivalentes

des Lois sur les valeurs mobiliéres des autres provinces;
(c) approuver I'Entente de Réglement;
(d) nominer 'Administrateur et 1'Arbitre;
(e) approuver le Second Avis;
® approuver le Plan des Avis;
(2) approuver le Protocole de Répartition;
(h) approuver le Formulaire de Réclamation;
) approuver le Formulaire d'Exclusion;
)] approuver le prélévement di 4 la Caisse des Recours Collectifs;
(k) approuvant le montant payable au Fonds d'aide aux recours collectifs;
D rejeter les Recours et le Recours Shaikh;
(m)  approuver les Frais des conseillers juridiques.

(66) « Second Avis » désigne l'avis rédigé a 1'endroit du Groupe d'aprés la structure
approuvée par la Cour, et devant étre semblable, en général, au document joint a la

présente comme Annexe « F », ainsi que la traduction frangaise de ce document.

(67) « Seconde Ordonnance » désigne I'ordonnance émise par les Tribunaux,
accordant le redressement demandé dans la Seconde requéte, selon le format de

I'ordonnance incluse a I'Annexe « A ».

(68) « Réglement » désigne le réglement prévu dans la présente Entente de Réglement.

(69) « Somme prévue au réglement » ou « Fonds du Réglement » signifie 26 500
000,00 $ dollars canadiens, incluant les Frais Administratifs, Frais des conseillers

juridiques, intéréts, taxes, et tout autre cofit ou dépense lié aux Recours ou a I'Entente de

Réglement.

(70)  « Recours Shaikh » désigne la poursuite Shaikh v. Penn West Petroleum Ltd., et
al., déposée aupres de la Cour de I'Ontario sous le numéro de dossier du greffe CV-14-

510391-00CP.
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(71)  « Titres » désigne les actions de Penn West admises aux négociations sur le TSX O

ou autres plateformes de négociation au Canada.

(72)  « Police Travelers » désigne la police d'assurance émise par Travelers Insurance
Company of Canada a Penn West Petroleum Ltd portant le numéro de police
MMCC140129 / 75284577, dont la période de couverture s'étend du 31 janvier 2014 au
31 janvier 2015.

(73)  « TSX » désigne la Bourse de Toronto (Toronto Stock Exchange).

(74)  « Recours des FEtats-Unis » désigne l'affaire Penn West Petroleum Ltd.
Securities Litigation, Affaire numéro 14- cv-06046-JGK, Tribunal de district des Etats-
Unis du district sud de New York.

(75)  « Tribunal américain » désigne le Tribunal de district des Etats-Unis du district sud de
New York.

SECTION 3 - LES REQUETES

3.1 Caractére des Requétes

(D Les Parties doivent déployer leurs meilleurs efforts pour metire en ceuvre
'Entente de Réglement et pour s'assurer promptement, complétement et

définitivement du rejet sans préjudice et sans frais des Recours.

(2) Les Demandeurs doivent produire la Premiére Requéte, dés que possible suivant
la mise en application de I'Entente de Réglement. Les Défendeurs accepteront la
Premiére Ordonnance, sous réserve qu'elle soit conforme aux modalités de la présente

Entente.

3) Suivant la décision sur la Premiére Requéte, le Premier Avis sera publié

conformément aux directives du Tribunal et de la Section 10.1 de 1'Entente.

(4)  Aprés que la décision sur la Premiére Requéte aura été rendue, la Seconde
Requéte sera produite et les Défendeurs consentiront a la Seconde Ordonnance, sous

réserve qu'elle soit conforme aux modalités de la présente Entente.

(5) Apres que la décision sur la Seconde Requéte aura été rendue, a condition que le ‘
Réglement soit approuvé par la Cour, le Second Avis sera publi¢ conformément a la

Section 10.2 de 1'Entente.
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3.2 Ordre des motions

David Benadiva et Dennis Allen ne procéderont pas au vote sur la motion d'adoption de
'Entente de Réglement, tant que la Cour de 1'Ontario n'aura pas approuvé I'Entente de
Réglement. La Seconde Requéte peut étre présentée a la Cour du Québec et a la Cour de
1'Alberta, mais, au besoin, les parties prenant part au Recours du Québec et au Recours de
I'Alberta chercheront a obtenir l'ajournement des audiences en vue de permettre a la Cour
de I'Ontario de rendre d'abord sa décision concernant la Seconde Requéte. Les Parties

peuvent consentir une dérogation a la présente disposition.
SECTION 4 - DEPENSES NON-REMBOURSABLES

4.1 Paiements

(1) Les dépenses raisonnablement engagées aux fins suivantes constitueront les
Dépenses Non-Remboursables, et seront prélevées a-méme le Compte Fidéicommis,

une fois encourues :

(a) les colits engagés en lien avec 1'établissement et le fonctionnement du

Compte Fidéicommis ;

(b) les cofits engagés en lien avec la traduction, la publication et la diffusion

du Premier et Second Avis ;

(¢) les frais de Gregory Wrigglesworth en lien avec la réception des objections
et Formulaires d'exclusion et la production de rapports aux Tribunaux,

jusqu'a un maximum de 6 000 $ en honoraires, plus débours et TVH ;
(d) les cofits engagés pour la traduction de I'Entente de Reglement ;

(e) le cas échéant, les colits engagés en lien avec la traduction, la publication et
la diffusion de la mise en demeure adressée au groupe indiquant que la

présente Entende de Reéglement a été résiliée; et

()  dans I'éventualité ou la Cour nomme un administrateur et que par la suite
'Entente de Réglement est résiliée par les Défendeurs en vertu de la

section 12, les dépenses raisonnablement engagées par I'Administrateur

dans la prestation de services nécessaires a la préparation et la mise en

application de I'Entente de Réglement, y compris les frais d'expédition,



Page 18

jusqu'a un maximum de 35 000 $.

) Sutts, Strosberg LLP doit rendre compte aux Tribunaux et aux Parties de
l'utilisation des sommes détenues dans le Compte Fidéicommis. En cas de résiliation de
'"Entente de Réglement, cette reddition de compte doit étre produite au plus tard dix (10)

jours suivant la résiliation.

4.2  Mésententes au sujet des Dépenses Non-Remboursables

Toute mésentente au sujet de 'admissibilité ou du montant des Dépenses Non-
Remboursables doit étre résolue par une requéte présentée a la Cour de 1'Ontario, aprés

avis aux Parties.
SECTION 5 - LE FONDS DU REGLEMENT
5.1 Paiement du Fonds du Reglement

Les Parties Contribuantes, ou certaines d'entre elles, au nom des Défendeurs, verseront la

Somme fiduciaire prévue au Réglement a Sutts, Strosberg LLP, dans un délai de trente

(30) jours calendrier de la mise en ceuvre de la présente Entente de Réglement. Les

Défendeurs n'auront aucune responsabilité individuelle a I'égard du Fonds du Réglement.
5.2  Placement temporaire du Compte Fidéicommis

Sutts, Strosberg LLP, et par la suite I'Administrateur, une fois que le Reglement sera final,
doivent détenir les sommes du Réglement en Fidéicommis dans un Compte Fidéicommis et
doivent placer telles sommes dans un compte du marché en argent liquide ou une garantie
équivalente avec une cote équivalente &, ou mieux que celle d'un compte portant intéréts
dans une banque canadienne de Cédule 1, et ne devront débourser aucune somme du
Compte Fidéicommis, sauf en accord avec les termes de 1'Entente de Réglement, y
compris, sans s'y limiter :

(a) Paiement des Frais des conseillers juridiques conformément a l'art. 17.2 de la

présente Entente de Reglement ; et
(b) Versements a la Caisse des Recours Collectifs et au Fonds d'aide

aux recours collectifs, conformément a la Seconde Ordonnance

émise par les Cours du Québec et de 1'Ontario, respectivement.

5.3  Impot sur les intéréts



(1 Sauf tel qu'il est prévu au paragraphe 5.3(2) tous les impdts payables sur tous
intéréts générés par le Fonds du Réglement seront de la responsabilité du Groupe et
seront payés par les Procureurs du Groupe ou I'Administrateur, selon le cas, a méme le
Montant du Réglement en Fidéicommis, ou par le Groupe, selon ce que I'Administrateur

considere le plus approprié.

(2) Si ' Administrateur ou les Procureurs du Groupe remboursent aux Parties
Contribuantes toute partie des Sommes prévues a titre de réglement, plus les intéréts
accumulés au titre des dispositions de 'Entente de Reglement, 1'imp6t exigible sur
I'é1ément intérét du montant remboursé reléve de la responsabilité des Parties

Contribuantes et sera réparti entre elles d'un commun accord.
SECTION 6 - AUCUN REMBOURSEMENT

Sauf si I'Entente de Reéglement est résiliée de la maniere prévue aux présentes ou sur
ordonnance du Tribunal, les Parties Contribuantes ne peuvent prétendre récupérer aucune

partie du Fonds du Réglement et ce, seulement conformément aux modalités stipulées

dans les présentes.
SECTION 7 - REPARTITION DU FONDS DU REGLEMENT

Si le Réglement devient final tel que prévu par l'article 13 de la présente Entente,

' Administrateur distribuera le Fonds du Réglement selon les priorités suivantes :

(a) pour rembourser tous les frais et dépenses raisonnables et actuellement
encourus en relation avec la distribution des avis, l'identification et la
localisation des Membres du Groupe, pour les seules fins de leur fournir
I'Avis, le démarchage auprés des Membres du Groupe pour les inciter a
produire un Formulaire de Réclamation, y incluant le cofit des avis
raisonnablement encouru par TMX Equity Transfer Services et / ou
Broadridge Financial Solutions Inc. en rapport avec la présentation de
l'avis du Réglement aux Membres du Groupe. 1l est entendu que les
Défendeurs sont explicitement exclus du remboursement de tout frais et

débours en application du présent paragraphe;

(b) pour rembourser tous les frais et dépenses raisonnables et actuels encourus
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par 'Administrateur et 1'Arbitre, en rapport avec la détermination de

1'éligibilité, la soumission des Formulaires de Réclamation, le traitement
des Formulaires d'exclusion et des Formulaires de Réclamation, la
résolution des mésententes émanant du traitement des Formulaires de
Réclamation et des Formulaires de Réclamation, 'administration et la

distribution du Fonds du Réglement ;

(c) pour payer toutes les taxes que la loi applicable exige a toute autorité
gouvernementale ; et

(d) pour payer une part au prorata du solde du Produit Net du Fonds du
Réglement a chacun des Réclamants Autorisés, en proportion de leur
réclamation telle que déterminée en accord avec le Protocole de

Répartition.

SECTION 8 - EFFET DU REGLEMENT

8.1  Aucune admission de responsabilité

Ni 1'Entente, ni les dispositions qu'elle contient, ne constituent une admission de
responsabilité ou de mauvaise conduite de la part des Renonciataires, ou une concession
ou une admission par les Renonciataires du bien-fondé de toute réclamation ou allégation
contenue dans les Recours. Ni I'Entente de Réglement, ni les dispositions qu'elle contient,
ne seront utilisées a titre de preuve ou regues a titre de preuve comme une admission des
Renonciataires de toute faute, omission, commission d'un acte répréhensible ou
engagement de la responsabilité dans quelque déclaration, communiqué ou document €crit

ou rapport financier.
8.2  L'Entente ne constitue pas une preuve

D L'Entente de Réglement et toutes les dispositions qu'elle contient, ainsi que
l'ensemble des négociations, et des procédures relatives a celles-ci ainsi que tout
document connexe et mesure prise afin de les exécuter, ne seront pas mentionnés, utilisés
a titre de preuve ou regus a titre de preuve dans le cadre d'une poursuite ou procédure

civile, criminelle, administrative ou d'une mesure réglementaire, en cours ou future.

(2)  Nonobstant l'article 8.2(1), I'Entente peut étre mentionnée ou utilisée a titre de

preuve dans une poursuite visant a approuver ou faire appliquer 'Entente de Reglement
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ou a se défendre contre les Réclamations quittancées ou si la loi l'exige.

3) Les Demandeurs recevront certains documents de Penn West et auront acces a
certains employés de Penn West, aux fins de diligence raisonnable, pour déterminer la
capacité de Penn West, a la date de I'Entente de Réglement, a exécuter un jugement si
un tel jugement était prononcé a 'encontre de I'entreprise ; Les parties conviennent
qu'aucun renseignement ou document communiqué aux Demandeurs ne peut étre utilisé
contre Penn West ou tout Renonciataire, pour quelque raison que ce soit, et que tous ces
renseignements et documents renfermant de tels renseignements doivent étre détruits ou
retournés, au choix de Penn West, lorsque I'Entente sera définitive ou lors de sa
résiliation.

83 Obligation de moyens

Les Parties doivent déployer leurs meilleurs efforts pour mettre en ceuvre 1'Entente de
Réglement. Les Parties acceptent de suspendre toutes les procédures dans les Recours, y
incluant toute enquéte, autres que les procédures prévues dans I'Entente de Reglement, la
Premiére Requéte, la Seconde Requéte, ainsi que toute autre procédure nécessaire a la

mise en application de 1'Entente, jusqu'a ce que I'Entente de Réglement soit finalisée, ou

jusqu'a sa résiliation.

SECTION 9 - CERTIFICATION, AUTORISATION ET APPROBATION DU
REGLEMENT

9.1 Certification, autorisation et approbation de I'Entente de Réglement

¢} Aux fins de I'Entente de Réglement seulement, les Défendeurs de 1'Ontario
consentiront a la certification du Recours de 1'Ontario en vertu du LRC et a son
autorisation en vertu de la Partie XXIII.1 de la Loi sur les Valeurs Mobiliéeres, R.S.O.
1990, art. S.5.

) Aux fins de I'Entente de Reglement seulement, les Intimés du Québec consentiront
a l'autorisation d'exercer un recours collectif en vertu du Code de Procédure Civile,
CQLR, art. C- 25.01, tel que modifié, et a son autorisation en vertu de la section 225.4 de
la Loi sur les Valeurs Mobiliéres, CQLR. C. V- 1.

3) Aux fins de I'Entente de Réglement seulement, les Défendeurs de 1'Alberta
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consentiront a la certification du Recours de 1'Alberta en vertu du LRC et a son
autorisation en vertu de la Partie 17.01 de la Loi sur les Valeurs Mobiliéres, R.S.A.

2000, art. S-4.
SECTION 10 - AVIS AU GROUPE
10.1 Premier Avis

Les Procureurs du Groupe s'assureront que le Premier Avis soit traduit, publié et diffusé
conformément a la Premiére Ordonnance et les coits de telles démarches seront payés

comme une Dépense Non-Remboursable tel que prévu a l'article 4.1(1)(b).
10.2 Second Avis

Les Procureurs du Groupe s'assureront que le Second Avis soit traduit, publié et diffusé
conformément Plan des Avis et les coits de telles démarches seront payés comme une

Dépense Non-Remboursable tel que prévu a l'article 4.1(1)(b).

10.3 Rapport au Tribunal

Immédiatement aprés la publication et la diffusion de chacun des avis mentionné au
présent article, les Procureurs du Groupe déposeront un affidavit auprés des Tribunaux
confirmant que les avis ont été traduits, publiés et diffusés conformément a la présente

Entente et au Plan des Avis, ou a I'ordonnance rendue par la Cour.

10.4 Avis de Résiliation

En cas de résiliation de 1'Entente aprés que le Second Avis ait été traduit, publié et diffusé,
un avis de résiliation sera adressé au Groupe. Les Procureurs du Groupe s'assureront que le
l'avis de résiliation, d'aprés une structure approuvée par la Cour, soit traduit, publié et
diffusé conformément aux directives de la Cour et les colits de telles démarches seront

payés comme une Dépense non-Remboursable tel que prévu a l'article 4.1(1)(e).
SECTION 11 - NON-PARTICIPATION
11.1  Connaissance de quelque potentielle demande d'exclusion

Les Défendeurs et les Procureurs du Groupe déclarent et garantissent :

(a) qu'ils ne sont au courant d'aucun Membre du Groupe ayant indiqué une

intention de s'exclure du Recours Collectif ;
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(b) qu'ils n'encourageront ou n'inciteront aucun Membre du Groupe a s'exclure du
Recours Collectif ; et

(c) qu'ils ne représenteront aucun Membre du Groupe s'étant exclu du Recours
Collectif ;

11.2  Exercice de I'option de refus

(1) Chaque Membre du Groupe de 1'0Ontario et Membre du Groupe de 1'Alberta
désirant s'exclure doit présenter un Formulaire d'Exclusion diment rempli, accompagné
des documents a I'appui nécessaires, a Gregory Wrigglesworth au plus tard a la Date
limite pour s'exclure. Chaque Membre du Groupe du Québec souhaitant s'exclure doit
présenter un Formulaire d'Exclusion diiment rempli au plus tard a la Date Limite
d'Exclusion, conformément a la procédure d'Exclusion approuvée par la Cour du Québec.
Outre toute procédure supplémentaire approuvée par la Cour du Québec, les Membres du
Groupe du Québec doivent faire parvenir leurs Formulaires d'Exclusion, accompagnés

des documents a I'appui nécessaires, a Gregory Wrigglesworth au plus tard a la Date

limite pour s'exclure.

Q) Si un Membre du Groupe ne soumet pas de Formulaire d'Exclusion diment
rempli et/ou tous les documents a I'appui nécessaires au plus tard a la Date Limite pour
s'Exclure, le Membre du Groupe ne sera pas exclu des Recours, sous réserve de décision
du Tribunal respectif indiquant le contraire, et sera a tout autre égard soumis a et lié aux
dispositions de I'Entente de Reéglement contenue dans ce document, ainsi qu'aux

ordonnances rendues dans les procédures par voie de Recours collectif.

3) Il ne sera pas possible de proroger la Date Limite pour s'Exclure a moins qu'un Tribunal
n'en décide autrement.

4) Toute Partie ayant décidé de s'exclure sera libérée de tout droit et obligation
découlant de 'Entente de Réglement. Les Membres du Groupe qui ne se seront pas
exclus seront liés par I'Entente de Réglement et par les dispositions de I'Entente de

Réglement, qu'ils aient, ou non, déposé un Formulaire de Réclamation ou regu

compensation du Montant du Réglement.

11.3  Avis du nombre d'exclusions

Dans les cing (5) jours suivant la Date Limite pour s'Exclure, Gregory Wrigglesworth

rendra compte a la Cour et aux Parties du nombre d'exclusions, du nombre de titres
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admissibles détenu par chaque Partie s'Etant Retirée, fera un compte rendu des
renseignements fournis par chaque Partie s'Etant Retirée, ainsi que du nombre total de

Titres Admissibles détenu par les Parties qui se sont retirées.
SECTION 12 - RESILIATION DE L'ACCORD
12.1  Généralités

(1 L'Entente de Réglement ne peut étre résiliée que par Penn West ou par une

majorité des Défendeurs Individuels si :

(a) la Seconde Ordonnance (n'incluant pas l'approbation des Frais des
Conseillers Juridiques) n'est pas rendue par la Cour sous une forme

généralement conforme a 1'Annexe « A ».

(b) la Seconde Ordonnance (n'incluant pas I'approbation des Frais des
Conseillers Juridiques) est rendue par la Cour, mais est rendue par l'un

ou l'autre des Tribunaux sous une forme sensiblement modifiée ;

(c) la Seconde Ordonnance est infirmée en appel et cette décision devient définitive O
(d) le Seuil d'Exclusion est dépassé, tel que prévu a I'art. 12.2 de I'Entente de
Réglement, mais seule Penn West détient le droit de résiliation en vertu

de ce sous-paragraphe (d) ;
(e) le Tribunal américain n'approuve pas 1'Entente conclue aux Etats-Unis ; ou
® L'Entente conclue aux Etats-Unis est résiliée pour quelque raison que ce soit.

) L'absence d'approbation intégrale par la Cour de la requéte introduite par
les Procureurs du Groupe concernant les Frais des conseillers juridiques ne

constitue pas un motif justifiant de mettre fin a la présente Entente de Reglement.

(3) Si I'Entente de Réglement prend fin conformément a ses modalités et conditions,
ou ne regoit pas l'approbation de la Cour, ou si l'une des Secondes Ordonnances est
infirmée, invalidée et/ou annulée par une instance d'appel et/ou si les Secondes

Ordonnances ne deviennent pas définitives :

(a) les Parties retrouveront les positions respectives qu'ils occupaient dans

le cadre des Recours avant la mise en application de 1'Entente;



(b)

(©)

(d)

(©)

(H

(8)

(h)

les Parties consentiront & toute ordonnance infirmant toute autorisation
d'intenter une action en vertu de l'art. 138.3 de la Loi sur les valeurs
mobiliéres (Ontario) et autres dispositions équivalentes des Lois sur les
valeurs mobiliéres des autres provinces, aux fins de l'application de la

présente Entente de Réglement;

les Parties consentiront a toute ordonnance infirmant la certification du
Recours de I'Ontario et du Recours de 1'Alberta comme recours
collectif aux fins de I'application de la présente Entente de Réglement,
ainsi que toute décision autorisant l'exercice d'un recours collectif pour
Réglement par la Cour du Québec, aux fins de I'exécution de la

présente Entente de Réglement;

'Entente de Réglement ne sera plus en vigueur et n'aura aucun effet sur

les droits des Parties;

la certification du Recours de I'Ontario et du Recours de I'Alberta, ainsi
que l'autorisation du Recours du Québec comme recours collectifs, seront
sans préjudice en rapport avec quelque position que pourrait adopter les

Parties plus tard sur quelque question soulevée par les Recours;

les sommes versées pour l'établissement et la gestion du Compte
Fidéicommis, la traduction, la publication et la diffusion de I'Entente de
Réglement, le Premier Avis, le Second Avis et I'Avis de Résiliation, le cas
échéant, ainsi qu'a Gregory D. Wrigglesworth et a I'Administrateur en
vertu de l'article 4.1(1) ne peuvent étre recouvrées auprés des Demandeurs

et des Membres du Groupe ;

le Fonds du Réglement sera retourné aux Parties Contribuantes, diminué

des Dépenses Non-Recouvrables ayant déja été diment engagées ;

'Entente de Réglement ne sera pas présentée a titre de preuve ou de toute
autre maniére mentionnée dans tout litige ou procédure engagé a l'encontre

des Défendeurs.

4 Nonobstant les dispositions de l'article 12.1(3)(c), si I'Entente est résiliée, les

dispositions du présent article et des articles 2, 4, 5.2, 5.3, 8.1, 8.2, 8.3, 10.4, 12.1(3),
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12.1(4), 12.3,12.4, 15.1(2), 15.3(4), 15.5(2), 15.6(2), 18.1, 18.2, 18.3,18.4, 18.5,
18.6(2), 18.7,18.8, 18.9, 18.10, 18.11, 18.12, 18.13, 18.14, 18.15 ainsi que leurs
préambules et toute annexe et piéces jointes survivront ce genre d'expiration ou

résiliation et continueront d'avoir pleine vigueur et action.

12.2 Conséquence de dépasser le seuil d'exclusion

(D Nonobstant toute autre disposition de I'Entente de Réglement, Penn West, a sa
seule discrétion, peut choisir de résilier I'Entente de Réglement si le Seuil d'Exclusion est
dépassé a la condition que son choix soit fait a I'intérieur d'un délai de vingt (20) jours
suivant l'avis de Gregory Wrigglesworth et des Procureurs du Groupe quant aux
renseignements en rapport avec l'article 11.3. Si Penn West décide de ne pas résilier
'Entente de Réglement dans les délais prescrits, son droit de résilier I'Entente en vertu

des dispositions du présent article expirera.

2) Si le Seuil d'Exclusion n'est pas dépassé, le droit de Penn West de résilier

'Entente de Reéglement en vertu des dispositions du présent article n'aura aucune force et

aucun effet.
12.3 Répartition des sommes dans le Compte Fidéicommis apreés résiliation

() L'Administrateur et Sutts, Strosberg LLP doivent rendre compte aux Tribunaux
de l'utilisation des sommes détenues dans le Compte Fidéicommis. En cas de résiliation
de I'Entente de Reéglement, cette reddition de compte doit étre produite au plus tard dix

(10) jours suivant la résiliation.

(2) SilEntente de Réglement est résiliée, les Défendeurs devront, dans les
trente (30) jours apres telle résiliation, s'adresser aux Tribunaux, afin d'obtenir

une ordonnance :

(a) déclarant I'Entente de Réglement nulle, sans force et sans effet sauf en

ce qui a trait aux dispositions énumérées a l'article 12.1(4) ;

(b) déterminant si un avis de résiliation pourra étre transmis aux Membres du

Groupe et, le cas échéant, la forme et le moyen de diffusion de tel avis ;

(©) demandant une ordonnance nunc pro tunc invalidant les ordonnances et

arréts antérieurs prononcés par la Cour, conformément aux modalités de
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la présente Entente ; et
(d) autorisant le paiement de :

) toute somme regue par Sutts Strosberg LLP de l'une ou l'autre des
Parties Contribuantes et pouvant ne pas étre encore versée dans le

Compte Fidéicommis, en accord avec l'article 4.1 ; et
(i))  toute somme du Compte Fidéicommis, plus les intéréts courus,

aux Parties Contribuantes, répartie au prorata de leurs contributions respectives,

directement ou indirectement, au Compte Fidéicommis, selon le cas,

diminuée de toute somme payée & méme le Compte Fidéicommis, conformément aux

dispositions de la présente Entente de Réglement.

3) Sous réserve de l'article 12.4, les Parties consentiront aux ordonnances sollicitées

dans le cadre de toute motion présentée par les Défendeurs en vertu de l'article 12.3(2).
12.4  Litiges relatifs a la résiliation

S'il y a désaccord en rapport avec la résiliation de 1'Entente de Réglement, le Tribunal de

'Ontario statuera sur tel désaccord sur une requéte présentable aprés un avis préalable aux

Parties.

SECTION 13 - DECISION SELON LAQUELLE LE REGLEMENT EST DEFINITIF
(D Le Réglement sera considéré comme étant définitif 4 la Date de prise d'effet.

2) Dans les dix (10) jours suivant la Date de prise d'effet, Sutts, Strosberg LLP

doit transférer le Compte Fidéicommis a 1'Administrateur.

SECTION 14 - QUITTANCE ET COMPETENCE DU TRIBUNAL
14.1 Quittance des Renonciataires

A la Date de prise d'effet, & condition que le Fonds du Réglement ait été déposé au
Compte Fidéicommis, les Renonciateurs, en contrepartie de ce qui précéde, et dans la
mesure ou les modalités et conditions du Reéglement aient regu 1'approbation des
Tribunaux, libérent et acquittent entieérement a tout jamais les Renonciataires des

Réclamations Quittancées.

142  Aucune responsabilité additionnelle
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Nonobstant les articles 2.1 (61) et 2.1 (62) de la présente Entente de Reglement :

(1) A laDate de prise d'effet et & condition que le Fonds du Réglement ait été déposé
au Compte Fidéicommis, les Renonciateurs et les Procureurs du Groupe ne pourront
entreprendre, continuer, maintenir ou soutenir, que ce soit directement ou indirectement,
au Canada ou ailleurs, pour leur propre compte ou pour le compte de tout autre groupe ou
de toute autre personne (y compris au nom de toute Personne s'étant exclue), intenter
toute action, cause d'action, réclamation, ou demande contre 1'un ou l'autre des
Renonciataires ou toute autre personne (y compris, mais sans s'y limiter, les auditeurs)
qui pourrait formuler toute demande visant une contribution ou un dédommagement
contre tout Renonciataires en rapport avec les Réclamations Quittancées ou toute autre

maticre y étant relice ; et

) Pour plus de précision, les Renonciateurs et les Procureurs du Groupe
reconnaissent qu'ils pourraient ultérieurement découvrir des faits supplémentaires a

ceux qu'ils connaissent actuellement, mais conviennent néanmoins qu'a la Date de

prise d'effet, ils auront entiérement, définitivement et de fagon permanente libéré,
quittancé et réglé toutes les réclamations, qu'elles soient inconnues, insoupgonnées,
non communiqueées, et sans égard a la révélation ou 2 l'existence subséquente de faits
différents de ceux qu'ils connaissent 4 la Date de prise d'effet. Par le Réglement, les
Renonciateurs renoncent a tout droit qu'ils pourraient avoir en vertu de la loi, de la
common law, du droit civil, en équité ou autrement, de négliger ou d'éviter
l'exonération ou la décharge de toute réclamation inconnue et d'empécher, pour
quelque raison que ce soit, l'introduction de toute nouvelle réclamation, et renoncent
expressément a de tels droits et chaque Membre du Groupe sera réputé avoir renoncé
a de tels droits. En outre, les Renonciateurs consentent volontairement et en pleine
connaissance de cause a cette renonciation, et conviennent que cette renonciation a été

négociée et constitue un élément essentiel du Réglement.
14.3 Abandon des poursuites

(1 Sauf stipulation contraire de 'Entente de Reéglement et de la Seconde

Ordonnance, et comme condition du Réglement, les Recours et le Recours Shaikh

doivent étre rejetés sans frais et avec préjudice.



2) Sauf stipulation contraire de I'Entente de Réglement et de la Seconde Ordonnance,

le Recours du Québec sera tranché sans frais et sans réserve a l'encontre des Défendeurs.
SECTION 15 - ADMINISTRATION
15.1 Nomination de I' Administrateur

(1) La Cour nommera I'Administrateur qui occupera ce poste jusqu'a nouvelle
instruction de la Cour, pour mettre en application I'Entente et le Protocole de Répartition,
conformément aux conditions générales et qui aura les pouvoirs, les droits, devoirs et

responsabilités décrits dans I'Entente de Réglement et dans le Protocole de Répartition.

2) En cas de résiliation de I'Entente de Réglement , les honoraires, débours et taxes

engagées par I'Administrateur seront payés comme indiqué a l'article 4.1 (1)(f).

3) Si 'Entente de Réglement devient définitive au sens de la section 13, la Cour

déterminera la rémunération de I'Administrateur et le calendrier des paiements.
15.2 Nomination de I' Arbitre

€Y La Cour nommera I'Arbitre qui aura les pouvoirs, les droits, devoirs et

responsabilités décrits dans I'Entente de Réglement et le Protocole de Répartition.

2) Les honoraires, débours et taxes engagées par 1'Arbitre seront déterminés par la
Cour de I'Ontario et n’excéderont pas 25 000 $, moins les débours et la TVH. A la
demande de la Cour de I'Ontario, ' Administrateur paiera 1'Arbitre 8 méme le Produit

Net du Fonds du Réglement.
15.3 Information et collaboration provenant des Défendeurs

(H Dans les trente (30) jours suivant I'approbation de I'Entente de Reéglement, sur
demande, Penn West autorisera et demandera a TMX Equity Transfer Services de
fournir la liste informatisée en leur possession, aux Procureurs du Groupe et &
1'Administrateur, des noms et adresses des personnes ayant acquis des Titres durant la
Période visée par le premier recours collectif ou la Période visée par le second recours
collectif. Sur demande, Penn West autorisera également Broadridge Financial Solutions
Inc. a obtenir des renseignements sur les Membres du Groupe qui détenaient des droits
de propriété véritables dans des Titres au cours de la Période visée par les recours

collectifs.
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(2)  Penn West désignera une personne a laquelle I'Administrateur peut adresser toute
demande de renseignement en ce qui concerne l'article 15.3 (1) de I'Entente. Penn West
convient de déployer tous les efforts raisonnables pour répondre a toute requéte
raisonnable de 1'Administrateur, afin de faciliter 'administration et la mise en application

de I'Entente de Reglement et du Protocole de Répartition.

3) Les Procureurs du Groupe et / ou ' Administrateur pourront utiliser l'information
obtenue en vertu des articles 15.3(1) et (2) pour les fins de livraison du Second Avis et
pour les fins d'administration et de mise en ceuvre de I'Entente de Réglement et du

Protocole de Répartition.

4) Toute information obtenue ou créée dans le cadre de I'administration de I'Entente
de Réglement est confidentielle et, sauf lorsque requis par la loi, sera utilisée et
divulguée pour les seules fins de la diffusion des Avis et pour I'administration de

'Entente de Réglement et du Protocole de Répartition.

15.4 Procédure de Réclamation

(D Pour réclamer paiement du Fonds du Réglement, un Membre du Groupe doit
présenter un Formulaire de Réclamation rempli a I'Administrateur, conformément aux
dispositions du Protocole de Répartition, a la date, ou avant la Date limite de réclamation,
et tout Membre du Groupe qui omet d'introduire une demande dans le délai fixé n'aura pas
droit aux distributions effectuées conformément au Protocole, a moins que le tribunal n'en

ordonne autrement, conformément a l'article 18.4.

2) De fagon a pouvoir corriger toute déficience présente dans un Formulaire de

Réclamation, I'Administrateur pourra demander et exiger que des renseignements

additionnels lui soient soumis par un Membre du Groupe qui aura transmis le Formulaire

de Réclamation. Un tel Membre du Groupe devra combler cette lacune avant la Date

limite de Réclamation, ou dans un délai de trente (30) jours a partir de la date de demande

de I'Administrateur, selon la derniére de ces deux éventualités. Toute personne qui fait

défaut de répondre a telle requéte de I'Administrateur dans le délai prescrit de trente (30)

jours ne pourra plus et sera forclos de recevoir tout paiement en lien avec le Réglement,

sauf si un tribunal décide le contraire en vertu de 'article 18.4, mais sera a tout autre .
égard soumis a et lié aux dispositions de I'Entente de Réglement ainsi qu'a la Quittance

contenue dans ce document.



15.5 Désaccords en rapport avec les décisions de ' Administrateur

(D Lorsqu'un Réclamant est en désaccord avec la décision de I'Administrateur, en
tout ou en partie, le Membre du Groupe peut demander le Renvoi a I'Arbitre en accord

avec les dispositions du Protocole. La décision de I'Arbitre sera définitive et sans appel.

(2) Toutes actions contre les Renonciataires, les Défendeurs, I'avocat des Défendeurs,
les Procureurs du Groupe, I'Administrateur, I'Arbitre ou Kirwin Partners LLP pour toute
autre décision ou mesure prise dans I'administration de I'Entente de Réglement et du
Protocole de Distribution sont irrecevables sans ordonnance de la Cour de 1'Ontario

autorisant de telles actions.
15.6 Fin de I' Administration

€} Apreés l'arrivée de la Date Limite de présentation des Réclamations, et selon les
termes de 1'Entente de Réglement, du Protocole de Distribution et de tout jugement d'un
Tribunal selon ce qui sera requis, ou selon ce que les circonstances dicteront,
I'Administrateur distribuera le Produit Net du Fonds du Réglement aux Réclamants

Autorisés.

2) Nul ne disposera d'une quelconque créance a l'encontre des Renonciataires, des
Défendeurs, de 1'avocat des Défendeurs, des Procureurs du Groupe, de
I'Administrateur, de 1'Arbitre ou de Kirwin Partners LLP découlant de distributions
effectuées, essentiellement, conformément aux a 1'Entente de Reéglement et au

Protocole de Répartition.

3 S'il reste de l'argent dans le Compte Fidéicommis a compter du cent quatre-
vingtiéme (180) jour suivants la Date de Distribution du Produit Net du Fonds du
Réglement (que ce soit en raison d'un remboursement d'imp6ts, de cheques non-
encaissés ou autre), I'Administrateur devra, si possible, redistribuer cette somme parmi
les Réclamants Autorisés de fagon équitable et économique, jusqu'a limite de la perte
réelle de chaque personne. S'il reste de 1'argent dans le Compte Fidéicommis aprés que
chacun des Réclamants autorisés ait été payé jusqu'a la limite de sa perte réelle, les
sommes restantes seront versées en partie (X%) cy prés a un bénéficiaire choisi par les
Procureurs du Groupe et ayant recu 1'approbation de la Cour de 1'Ontario, sous réserve

d'une réduction de dix (10) pourcent pour le Fonds du Recours Collectif, en partie (Y%)
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cy prés a un bénéficiaire choisi par les Procureurs du Groupe et ayant recu I'approbation
de la Cour du Québec sous réserve de la réduction applicable pour le Fonds d'aide aux
recours collectifs, et en partie (Z%) cy prés a un bénéficiaire choisi par les Procureurs
du Groupe et ayant regu l'approbation de la Cour de I'Alberta. Les pourcentages
respectifs X, Y et Z, correspondront aux pourcentages de répartition du Produit Net du
Fonds du Réglement aux Réclamants Autorisés dans le cadre du Recours de 1'Ontario,

du Recours du Québec et du Recours de 1'Alberta, respectivement.

4) A la fin de l'administration, ou a tout autre moment que le Tribunal pourrait
l'exiger, I'Administrateur produira un rapport sur son administration et rendra compte
au Tribunal pour toutes les sommes qu'il a regues, administrées et distribuées, et pourra

obtenir du Tribunal un jugement le libérant de son administration.
SECTION 16 - LE PROTOCOLE DE REPARTITION

2) Les Défenderesses ne seront pas tenues de consentir, mais ne s'opposeront pas a

la décision de la Cour approuvant le Protocole de Répartition.

3) L'article 16(1) ne constitue pas une reconnaissance que les Défenderesses ont la

capacité de formuler quelque représentation en rapport avec le Protocole de Répartition.
SECTION 17 - HONORAIRES DES AVOCATS DU GROUPE
17.1 Motion en vue d'obtenir I'approbation des Honoraires des Avocats du Groupe

(1 Lors de la Seconde Requéte visant & approuver le Réglement, les Procureurs du
Groupe demanderont a ce que les Honoraires des Avocats du Groupe soient payés en
premier 8 méme le Fonds du Réglement. Les Procureurs du Groupe pourront produire
toute requéte additionnelle nécessaire aupres de la Cour de 1'Ontario pour les dépenses
encourues et résultant de la mise en ceuvre des termes de I'Entente de Réglement. Toutes
les sommes payées au titre des Honoraires des Avocats du Groupe seront acquittées a

méme le Fonds du Réglement.

(2) Les Défendeurs reconnaissent qu'ils ne sont pas parties a la requéte
concernant I'approbation des Frais des conseillers juridiques, qu'ils ne seront pas

impliqués dans le processus visant a établir le montant des Honoraires des Avocats

du Groupe et qu'ils ne présenteront aucune observation a la Cour en ce qui a trait

aux Honoraires des Avocats du Groupe.
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3) Toute ordonnance ou procédure relative aux Honoraires des Procureurs du
Groupe, ou tout appel d'une ordonnance, ou modification y afférent, ne doit pas
conduire a la résiliation ou l'annulation de I'Entente ou avoir une incidence ou retarder
l'irrévocabilité de la Seconde Ordonnance approuvant le Réglement et le Réglement du

Recours prévus aux présentes.
17.2 Paiement des Honoraires des Procureurs du Groupe

(D) Immeédiatement aprés que le Réglement ait €t€ prononcé définitif au sens de
l'article13, Sutts, Strosberg LLP paiera aux Procureurs du Groupe les Honoraires des

Avocats du Groupe approuvés par la Cour a méme le Compte Fidéicommis.
SECTION 18 - CONSIDERATIONS DIVERSES
18.1 Demandes de directions

(D L'une ou l'autre des Parties, les Procureurs du Groupe, I'Arbitre ou
' Administrateur peut s'adresser au Tribunal en vue d'obtenir des directives a I'égard de

'Entente de Réglement et du Protocole de Répartition.

2) Toute requéte motivée par I'Entente de Réglement doit étre précédée d'un avis aux
Parties.

18.2 Les Défendeurs n'ont aucune responsabilité ou obligation a 1'égard de
I'administration
Sauf en ce qui a trait a I'obligation de payer le Fonds du Reéglement, et de fournir les
renseignements et 1'aide visés aux articles 15.3(1) et (2), les Renonciataires, Défenderesses
et avocats des Défenderesses n'ont aucune responsabilité ou obligation, quelle qu'elle soit,
a I'égard de I'administration ou de la mise en ceuvre de 'Entente de Réglement et du
Protocole, y incluant, sans limitation, le traitement et le paiement des réclamations par

I'Administrateur.
18.3 Titres, etc.
¢} Dans I'Entente de Réglement :

(a) ladivision de la présente Entente en articles, et l'insertion de titres ne
servent qu'a titre de référence et ne visent qu'a en faciliter la lecture et

n'en modifient aucunement l'interprétation.
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(b) les expressions « I'Entente », « aux présentes », « de la présente » et autres

expressions semblables font référence a I'Entente de Réglement, et non pas

a une section particuliére ou & une autre partie de 1'Entente; et

(¢)  tous les montants sont en monnaie ayant un cours légal au Canada; et

(d) « personne » désigne toute entité juridique incluant, sans toutefois s'y
limiter, les individus, corporations, entreprises individuelles, sociétés en
nom collectif ou en commandite, sociétés a responsabilité limitée ou

sociétés anonymes.
(2) Sauf intention contraire, dans le calcul des délais aux termes des présentes :

(a) lorsqu'il est fait référence 4 un nombre de jours entre deux événements, ils
doivent étre calculés en excluant le jour ou a eu lieu le premier
événement et en incluant le jour ou a eu lieu le second événement, y

incluant tous les jours de calendrier; et

(b) sile délai d'exécution d'un acte expire un jour de repos seulement, I'acte

peut étre exécuté le jour ouvrable suivant.
18.4 Loi applicable

(1) Cette Entente de Réglement est régie, interprétée et exécutée selon les lois en

vigueur dans la province de 'Ontario.

(2) La Cour de 1'Ontario exerce sa compétence sur la mise en ceuvre,
l'administration, l'interprétation et I'application des modalités de la présente Entente.
Les questions liées a I'administration de la présente Entente de Réglement, du Compte
Fidéicommis, ainsi que toute autre question qui n'est pas spécifiquement connexe a la
réclamation de 1'un des Membres du Groupe du Québec, seront tranchées par la Cour de

I'Ontario.

3) Nonobstant l'article 18.4 (2), en ce qui concerne les questions liées spécifiquement
a la réclamation de 1'un des Membres du Groupe du Québec ou au Recours du Québec, la

Cour du Québec, appliquera les régles de sa propre juridiction, le cas échéant.

18.5 Intégralité de I'Entente

L'Entente de Réglement constitue l'entente intégrale intervenue entre les Parties et
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remplace l'ensemble des ententes, des engagements, des négociations, des déclarations,
des promesses, des conventions, des ententes de principe et des protocoles antérieurs ou
actuels qui s'y rapportent. Aucune des Parties n'est liée par des obligations, des
conditions ou des déclarations antérieures relatives a la présente Entente de Réglement
sauf pour ce qui est expressément prévu dans la présente. L'Entente de Réglement ne peut
étre modifiée que par €crit avec le consentement de toutes les Parties et toute telle

modification doit étre approuvée par les Tribunaux.

18.6 Effet contraignant

(1 Si I'Entente de Reéglement est approuvée et déclarée définitive par le Tribunal au
sens de l'article 13, I'Entente lie et produit ses effets a 'avantage des Demanderesses, des
Membres du Groupe, des Défenderesses, des Renonciataires, des Renonciateurs, des
Parties Contribuantes et de tous leurs héritiers, exécuteurs, administrateurs, successeurs et
ayants droit respectifs. Sans restreindre la portée générale de ce qui précéde, chaque
engagement pris par les Demanderesses dans les présentes lie toutes les Personnes

Donnant Quittance et chaque engagement pris par les Défenderesses lie toutes les

Personnes bénéficiant de la Quittance.

) Toute personne qui signe la présente Entente de Reéglement déclare et garantit (s'il y a
lieu) que :
(a) il/elle possede l'autorité et les pouvoirs requis afin de signer et remettre la
présente Entente de Réglement et de mener les actions auxquelles il est

tenu par la présente convention;

(b) toutes les mesures nécessaires ont été prises au niveau de l'entreprise pour
que l'exécution et la prestation de la présente Entente de Réglement et la
réalisation des opérations prévues par ladite Entente de Réglement soient

autorisées diiment et de facon valide;

(c) il/elle a diment et valablement signé I'Entente de Réglement et que celle-

ci constituera une obligation juridique, valide et exécutoire;

(d) il ou elle s'engage a déployer tous les efforts raisonnables pour remplir

chacune des conditions préalables a la Date de prise d'effet.
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18.7 Continuité

Les représentations et garanties qui figurent dans I'Entente de Réglement continueront

d'avoir effet apres sa signature et sa mise en ceuvre.
18.8 Entente négociée

L'Entente et le Réglement sous-jacent ont fait 'objet de négociations et de nombreux
débats entre les Parties. Chacun des soussignés a été représenté et conseillé par des
conseillers juridiques compétents, de sorte qu'une loi, un élément de jurisprudence ou
une régle d'interprétation qui ferait ou pourrait faire en sorte qu'une disposition serait
interprétée a 1'encontre du rédacteur de la présente Entente de Reglement n'aura aucun
effet. Les Parties conviennent en outre que le texte figurant ou ne figurant pas dans les
versions précédentes de la présente Entente de Réglement ou dans une entente de

principe n'aura aucun effet sur l'interprétation de cette Entente de Reglement.

18.9 Confidentialité

Les Parties conviennent qu'avant le dép6t de la Premicre Requéte ou la divulgation
publique de I'Entente de Réglement par Penn West, selon la premicre de ces deux
éventualités : (1) la présente Entente de Réglement, ses modalités, ainsi que le Fonds du
Réglement sont et devront étre considérés comme confidentiels et ne doivent pas €tre
divulgués, décrits ou caractérisés a toute autre personne, entité, publication ou membre des
médias, sauf lorsque la loi, une procédure judiciaire ou une ordonnance de la Cour I'exige,
pour exécuter les modalités de I'Entente de Reéglement, sauf entente contraire des Parties ;
et (2) toute Partie ayant I'intention de communiquer de telles informations lorsque la loi,
une procédure judiciaire ou une ordonnance de la Cour I'exige, doit informer l'autre Partie
de son intention et donner a l'autre Partie la possibilité de s'opposer a une telle
communication. Les Parties ont convenu de ne pas divulguer 1'essence des négociations
qui ont mené a la présente Entente de Reglement, y compris les avantages de leurs
positions respectives, sauf lorsque cela s'avére nécessaire pour fournir aux Tribunaux les
renseignements nécessaires pour pouvoir déterminer l'approbation de I'Entente de

Réglement. Nonobstant ce qui précede, tout Défendeur visé par le Réglement peut

communiquer de telles informations a une autorité réglementaire s'il décide que la

divulgation de tels renseignements est justifiée.



18.10 Préambule et Annexes

D Le préambule et les annexes font partie intégrante de la présente Entente de

Reglement et sont incorporées et font partie de celle-ci.

2) Les annexes de 1'Entente sont les suivantes :

(a)
(b)
©
(d)
©
o)
(2)
(h)

Annexe « A » - Seconde Ordonnance approuvant le Réglement
Annexe « B » - Premi¢re Ordonnance

Annexe « C » - Premier Avis

Annexe « D » - Protocole de Répartition

Annexe « E » - Plan des Avis

Annexe « F » - Second Avis

Annexe « F » - Formulaire d'Exclusion

Annexe « H » - Formulaire de Réclamation

18.11 Constats

Chaque Partie aux présentes reconnait et déclare ce qui suit :

(a)

(b)

(©)

elle-méme ou son représentant ayant le pouvoir de la lier a I'égard des

questions énoncées dans les présentes a lu et compris la présente Entente

de Reglement;

ses conseillers juridiques lui ont bien expliqué, ou a son représentant,
les modalités de la présente Entente de Réglement et les effets de celle-

ci; et

elle-méme ou son représentant comprend trés bien chaque modalité de la

présente Entente de Réglement et I'effet de celle-ci.

18.12 Signatures autorisées

(N Chacun des soussignés déclare qu'il est pleinement autorisé a conclure et a

signer la présente Entente de Réglement, au nom de la Partie qu'il représente.

18.13 Exemplaires
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La présente Entente peut étre exécutée en exemplaires, chacun d'entre eux, pris

globalement avec les autres exemplaires ratifiés, constituant une entente originale, et toute
signature envoyée par télécopie sera considérée comme étant une signature originale, aux

fins d'exécution de 1'Entente.
18.14 Traduction

The Parties acknowledge that they have required and consented that this Agreement and
all related documents be prepared in English; les Parties reconnaissent avoir exigé que la
présente convention et tous les documents connexes soient rédigés en anglais. Toutefois,
une traduction frangaise de I'Entente sera rédigée, dont les colits seront payés comme une
Dépense Non-Remboursable, 2 méme le Fonds du Reglement. En cas de différend relatif
a l'interprétation ou a l'application de la présente Entente de Réglement, la version

anglaise prévaudra.
18.15 Notification

Tout avis, instruction, motion en vue d'obtenir 1'approbation de la Cour ou motion ’

demandant des instructions ou demande d'ordonnance en lien avec 'Entente de Réglement,
ou tout autre rapport ou document devant étre fourni par I'une des Parties a 1'une ou 'autre
des Parties sera écrit et devra étre livré en mains propres, télécopié ou envoyé par courriel
pendant les heures normales d'ouverture, ou expédié par courrier recommandé ou poste

certifiée ou courrier préaffranchi, selon les modalités suivantes :




Pour les Demandeurs et les Procureurs du Groupe, a :

Jay Strosberg

Sutts, Strosberg LLP
Avocats

600-251 Goyeau Street
Windsor, ON N9A 6V1

Tél. : (519)561-6285
Fax : (519)561-6203
Courriel : jay@strosbergco.com

Pour Penn West Petroleum Ltd., David E. Roberts,
James C. Smith et Frank Potter, a ::

Scott Kugler

Gowling LaFleur Henderson LLP
1600-100 King Street West
Toronto ON MSX 1G1

Tél. : (416)862-7525
Fax : (416)369-7250
Courriel : scott.kugler@gowlings.com

Pour Jeffery Curran, a :

Alex Kotkas

Fasken Martineau

3400 First Canadian Centre
350 - 7th Avenue SW
Calgary Alberta T2P 3N9

Tél. : 1(403)261-5358
Fax: 1(403)261-5351
Courriel : akotkas@fasken.com

Pour William E. Andrew, a :

D. Brian Foster

Rose LLP

810-333 5™ Avenue SW
Calgary AB T2P 3B6

Tél. : (403)377-0510
Fax : (403)377-0501
Courriel : Brian.Foster@RoseLLP.com

1372177-v16

Pour Murray R. Nunns, 2 ::

Lawrence E. Ritchie

Osler, Hoskin & Harcourt LLP
6200-100 King Street West
Toronto ON MS5X 1B8

Tél. : (416)862-6608
Fax : (416)862-6666
Courriel : Iritchie@osler.com

Pour Todd H. Takeyasu, a :

S.B. Gavin Matthews

Peacock Linder Halt & Mack LLP
400-3" Avenue SW, Suite 4050
Calgary AB T2P 4H2

Tél. : (403)296-2270
Fax: (403)296-2299
Courriel : gmatthews@plhlaw.ca
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Les Parties ont ratifié I’Entente de Reéglement a la date indiquée sur la page couverture.

James Middlemiss

Dennis Allen

Page 40

David Benadiva

Penn West Petroleum Ltd.

Par:

David E. Roberts

Nom
Titre

Murray R. Nunns

Todd H. Takeyasu

Frank Potter

James C. Smith

William E. Andrew

Jeffery Curran

Sutts. Strosberg LLP a signé I’Entente de Réglement a la date apparaissant a la page couverture

pour signifier son accord a la détention du Compte Fidéicommis selon les modalités prévues

dans I’Entente, et a étre 1ié par les modalités de I’Entente de Reéglement.

Sutts, Strosberg LLP
Par:
Jay Strosberg
Associé

1417444




SCHEDULE F — SECOND NOTICE

NOTICE OF CERTIFICATION AND SETTLEMENT OF THE
PENN WEST PETROLEUM LTD. CANADIAN
SECURITIES CLASS ACTIONS

Read this notice carefully as it may affect your rights.

This notice is directed to all persons, excluding certain persons associated with the defendants, who
acquired common shares of Penn West Petroleum Ltd. (“Penn West”) on the Toronto Stock Exchange or
on alternative trading systems in Canada during either: (1) the period from March 17, 2011 to and
including July 29, 2014 (“First Class Period’’) and held some or all of those shares at the close of trading
on July 29, 2014; and/or (2) the period from July 30, 2014 to and including September 18, 2014 (“‘Second
Class Period”) and held some or all of those shares at the close of trading on September 18, 2014

(collectively, “Class Members”).

Persons and entities who purchased or acquired Penn West common stock, trust units or call options or
old Penn West put options on the New York Stock Exchange or other open market located within the
United States during the period from February 18, 2010 to and including July 29, 2014 are directed to the
website www.PennWestUSSecuritiesLitigation.com for notice of certification of a proposed class action in

the United States and the proposed settlement of the U.S. action.

In 2014, proposed class actions were commenced against Penn West and others in the Ontario Superior Court of
Justice, Middlemiss v. Penn West Petroleum Ltd. et al., Court File Number CV-15-525189-00CP, the Québec
Superior Court, Benadiva v. Penn West Petroleum Ltd. et al., Court File Number 500-06-000713-145 and the
Alberta Court of Queen’s Bench, Allen v. Penn West Petroleum Ltd. et al., Court File Number 1401-08454.

The plaintiffs in these actions allege that Penn West’s historical financial statements were not prepared in
accordance with GAAP and/or International Financial Reporting Standards. A related class action was also

ommenced in the United States District Court for the Southern District of New York for persons and entities

who purchased or otherwise acquired Penn West common stock, trust units or call options or sold Penn West




put options on an open market located within the United States, including but not limited to the New York

Stock Exchange or another U.S. exchange, from February 18, 2010 through July 29, 2014, inclusive, and who

were damaged thereby. (This notice only discusses the settlement of the Canadian actions. For information

about the U.S. action, please visit www.PennWestUSSecuritiesLitigation.com.).

The parties to the Canadian actions reached a settlement that was approved by the Ontario, Alberta and Québec
courts (collectively the “Courts™). The Ontario Court and the Alberta Court also certified their actions for
settlement purposes only and the Québec Court authorized the Québec action as class proceedings for

settlement purposes only.

SUMMARY OF THE SETTLEMENT TERMS

The defendants have paid $53,000,000 (the “Settlement Amount”) in full and final settlement of all claims
against them in Canada and the United States, including class counsel fees and administration costs in return for
releases and a dismissal of the class actions in both countries. The Settlement Amount has been allocated in ‘
equal parts of $26,500,000 to the settlement of the class actions in Canada and the United States. Class counsel
fees, including out-of-pocket expenses and taxes, were fixed by the Courts as a first charge on the Settlement
Amount payable with respect to the class actions in Canada (the “Canadian Settlement Amount”) at $e. The net
settlement monies, after payment of administration expenses and Class Counsel Fees, will be distributed in
accordance with the court-approved and supervised Plan of Allocation which can be reviewed at
www.PennWestCanadianClassAction.com. Distributions to the Ontario Class Members will be subject to a
ten (10) percent deduction for the Class Proceedings Fund. Distributions to the Québec Class Members will be
subject to a deduction for the Fonds d’aide aux actions collectifs at the percentage provided for by the

applicable regulation for individual recovery of claims as defined by article 599 of the Québec Code of Civil

Procedure, COLR c. C-25.01.




The defendants do not admit any wrongdoing or liability on their part. The settlement is a compromise of

disputed claims.

Further information on the settlement, including the Settlement Agreement, Plan of Allocation and the

court orders, may be found at www.PennWestCanadianClassA ction.com.

A CLAIM FOR COMPENSATION MUST BE MADE BY o, 2016

Each Class Member must submit a completed Claim Form on or before o, 2016 in order to participate in
the settlement. The Claim Form can be accessed or downloaded at
www.PennWestCanadianClassA ction.com or obtained by calling the Administrator at . If you do not

submit a completed Claim Form by e, 2016, you will not receive any part of the net Canadian Settlement

Amount.

The Courts appointed e as the Administrator of the settlement to, among other things: (i) receive and process

Claim Forms; (ii) decide eligibility for compensation; and (iii) distribute the net Canadian Settlement Amount

to eligible Class Members.

The Claim Form should be submitted to the Administrator by using the secure Online Claims System at
www.PennWestCanadianClassAction.com. You may submit a paper Claim Form only if you do not have
internet access. The paper Claim Form may be sent by mail or courier to:

Administrator, Penn West Class Action, e

e,

! or by fax to: e




The Courts appointed ® of e as the Referee to resolve any dispute arising from a decision of the Administrator
on eligibility or amount of compensation. A review by the Referee may be requested by delivery of a written
submission setting out the basis for the dispute including all relevant documents provided that the request is

submitted within thirty (30) days of the date of the decision in dispute. Complete information on requesting a

review may be found in the Plan of Allocation available at www.PennWestCanadianClassAction.com.

TO OPT-OUT OF THE CLASS ACTION

All Class Members will be bound by the terms of the settlement, unless they opt-out of their class action. The

Opt-Out Form is available at www.PennWestCanadianClassAction.com or by calling e.

Ontario Class Action: You are a member of the Ontario class action if you acquired Penn West shares on the
TSX or on alternative trading markets in Canada during the First Class Period and held some or all of those
shares at the close of trading on July 29, 2014, and/or during the Second Class Period and held some or all of

those shares at the close of trading on September 18, 2014 and you are: (i) not resident in Québec; and (i1) not a

resident of Alberta.

Alberta Class Action: You are a member of the Alberta class action if you acquired Penn West shares on the
TSX or on alternative trading markets in Canada during the First Class Period and held some or all of those
shares at the close of trading on July 29, 2014, and/or during the Second Class Period and held some or all of

those shares at the close of trading on September 18, 2014 and you are a resident of Alberta.

Québec Class Action: You are a member of the Québec class action if you acquired Penn West shares on the

TSX or on alternative trading markets in Canada during the First Class Period and held some or all of those




shares at the close of trading on July 29, 2014, and/or during the Second Class Period and held some or all of

those shares at the close of trading on September 18, 2014 and you are a resident of Québec.

Members of the Ontario class action and Alberta class action wishing to opt-out of the class action must send a

completed Opt-Out Form to:

Gregory D. Wrigglesworth
Kirwin Partners LLP
423 Pelissier Street
Windsor, ON N9A 41.2
fax: 519.790.0017, email: pennwest @kirwinpartners.com
Attention: Penn West Class Action

Members of the Québec class action wishing to opt-out of the class action must send a completed Opt-Out Form

to both:

Palais de justice de Montréal
Dossier no : 500-06-000713-145,
1 rue Notre-Dame Est room 1.120

Montréal, Québec H2Y 1B6

q Greffier de 1a Cour supérieure du Québec

Gregory D. Wrigglesworth
Kirwin Partners LLP
423 Pelissier Street
Windsor, ON N9A 41.2
fax: 519.790.0017
email: pennwest @kirwinpartners.com
Attention: Penn West Class Action

at 5:00 pm eastern time.

U.S. ACTION

The Opt-Out Form must be sent by registered mail or certified mail and must be received on or before o, 2016

You may be a member of the U.S. Settlement Class if you (i) purchased or otherwise acquired Penn West
Petroleum Ltd. (“Penn West”) common stock or trust units on an open market located within the United States,
’including but not limited to the New York Stock Exchange (“NYSE”) or another U.S. exchange, or (ii)

purchased or otherwise acquired Penn West call options, or sold or wrote Penn West put options, on an open




market located within the United States, including but not limited to the NYSE or another U.S. exchange, from

February 18, 2010 through July 29, 2014, inclusive and were damaged thereby. For information about the U.S.

action, please visit www.PennWestUSSecuritiesLitigation.com.

PERSONAL LEGAL ADVICE

Class Members who seek the advice or guidance of their personal lawyers do so at their own expense.

INTERPRETATION

If there is a conflict between the provisions of this Notice and the terms of the orders approving the Settlement

issued by the Courts in Ontario, Alberta and Québec, the orders will prevail.

Questions for class counsel should be directed by telephone or in writing to:

FOR CLASS MEMBERS OF THE ONTARIO FOR CLASS MEMBERS OF THE QUEBEC CLAS‘

AND ALBERTA CLASS ACTIONS ACTION

Jay Strosberg Daniel Chung

Sutts, Strosberg LLP Merchant Law Group LLP

600-251 Goyeau Street 200-10 rue Notre-Dame Est

Windsor, ON N9A 6V4 Montréal, QC H2Y 1B7

tel: 866.571.5040 tel: 514.248.7777

fax: 866.316.5308 fax: 514.842.6687

email: pennwest@strosbergco.com email: dchung@merchantlaw.com
INQUIRIES

If you need help, or are having difficulty with the claims process, or if you do not have
access to the internet, or if you prefer not to register online, you may telephone the
Administrator at e

This Notice has been approved by the Courts.

Questions about this Notice should NOT be directed to the Courts.

1388523-v2




Annexe 2

AVIS D’AUTORISATION ET D’APPROBATION DU REGLEMENT DE L’ACTION
COLLECTIVE RELATIVE AUX TITRES PENN WEST PETROLEUM LTD. AU
CANADA

Veuillez lire cet avis attentivement car celui-ci pourrait affecter vos droits.

Cet avis s’adresse a toutes les personnes, excluant certaines personnes associées aux défendeurs,
qui ont acquis des actions ordinaires de Penn West Petroleum Ltd. ( «<Penn West») a la Bourse de
Toronto ou sur un marché de négociation parall¢le au Canada durant: (1) la période du 17 mars
2011 au 29 juillet 2014 inclusivement ( «Premiere période du Groupe») et ayant détenu une
partie ou l'ensemble de ces actions a la cldture des marchés le 29 juillet 2014; et /ou (2) la
période du 30 juillet 2014 au 18 septembre 2014 inclusivement ( «Deuxi¢me période du
Groupe») et ayant détenu une partie ou l'ensemble de ces actions a la cléture des marchés le 18

septembre 2014 (collectivement nommés "les Membres du Groupe").

Les personnes et les entités ayant acheté ou acquis des actions ordinaires de Penn West, des parts
de fiducie ou des options d'achat ou ayant vendu des options de vente a la Bourse de New York
ou sur un autre marché de négociation paraliéle situé aux Etats-Unis durant la période du 18
février 2010 au juillet 29 2014 inclusivement sont dirigés vers le site web
www.PennWestUSSecuritiesLitigation.com pour lire I’avis de certification d'un recours collectif

proposé aux Etats-Unis et le réglement proposé dans le cadre de cette poursuite américaine.
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En 2014, les recours collectifs proposés ont été intentés contre Penn West et d'autres entreprises
devant la Cour supérieure de justice de 1'Ontario , Middlemiss c. Penn West Petroleum Ltd. et al.,
numéro de dossier a la cour CV-15-525189-00CP, la Cour supérieure du Québec, Benadiva v.
Penn West Petroleum Ltd. et al., numéro de dossier a la cour 500-06-000713-145 et la Cour du
Banc de la Reine de I'Alberta, Allen c. Penn West Petroleum Ltd. et al., numéro de dossier a la
cour 1401 2 08454. Les demandeurs dans ces actions alleguent que les états financiers
historiques de Penn West n’ont pas été préparés conformément aux PCGR et /ou aux Normes
internationales d'information financiére. Un recours collectif connexe a également ét€ déposé
devant la United States District Court for the Southern District of New York pour les personnes
et les entités ayant acheté ou autrement acquis des actions ordinaires, des parts de fiducie ou des
options d'achat de Penn West ou vendu des options de vente de Penn West sur un marché ouvert
situé aux Etats-Unis y compris, mais non limité, a la Bourse de New York ou une autre bourse
américaine, du 18 février 2010 au 29 juillet 2014 inclusivement, et qui en ont subi des
dommages. (Le présent avis ne traite que du réglement des actions canadiennes.) Pour de plus
amples informations a propos de la poursuite aux Etats-Unis, veuillez visiter

www.PennWestUSSecuritiesLitigation.com.

Les parties aux recours canadiens ont conclu une entente de réglement qui a €t€ approuvée par
les tribunaux de 1'Ontario, de 1'Alberta et du Québec (collectivement nommés les «Tribunaux»).

La Cour de 'Ontario et la Cour de I’ Alberta ont également certifi€ leurs poursuites a des fins de
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reglement seulement et la Cour du Québec a autorisé le recours du Québec en tant qu’action

collective a des fins de réglement seulement.

RESUME DES MODALITES DU REGLEMENT

Les défendeurs ont payé 53 millions $ (le «Montant du réglement») en réglement complet et
définitif de toutes les réclamations contre eux au Canada et aux Etats-Unis, y compris les
honoraires des avocats du Groupe et les frais d'administration en échange d’une décharge et du
rejet des recours collectifs dans les deux pays. Le Montant du réglement a été divisé en parts
égales de 26,5 millions $ entre le réglement des recours collectifs au Canada et celui des Etats-
Unis. Les honoraires d'avocats du Groupe, incluant les dépenses courantes et les taxes, ont été
fixés par les Tribunaux comme premier montant déduit sur le Montant du réglement payable en
vertu des recours collectifs au Canada a * $ (le «Montant du réglement canadien»). Les sommes
nettes du réglement, aprés paiement des frais d'administration et des honoraires d’avocats du
Groupe, seront distribuées en conformité avec le Plan de répartition approuvé et supervisé par le
Tribunal qui peut étre consulté sur le site www.PennWestCanadianClassAction.com. Les
distributions aux Membres du Groupe de I'Ontario feront 1'objet d'une déduction de dix (10) pour
cent pour le Fonds d’aide aux recours collectifs. Les distributions aux Membres du Groupe du
Québec feront I'objet d'une déduction pour le Fonds d'aide aux actions collectives selon le
pourcentage prévu par la réglementation applicable pour le recouvrement individuel des

réclamations tel que défini a l'article 599 du Code de procédure civile, CQLR c. C-25.01.
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Les défendeurs n'admettent aucune faute ou responsabilité de leur part. Le réglement est un

compromis relatif a des réclamations contestées.

Vous pouvez trouver plus de renseignements sur le réglement, y compris 1'Entente de
réglement, le Plan de répartition et les ordonnances des Tribunaux a

www.PennWestCanadianClassA ction.com.

UNE RECLAMATION DOIT ETRE FAITE D’ICI LE * 2016

Chaque membre du groupe doit remplir et soumettre un Formulaire de réclamation avant
le * 2016, afin de pouvoir participer au réglement. Le Formulaire de réclamation peut étre
consulté ou téléchargé sur le site www. PennWestCanadianClassAction.com ou obtenu en
appelant I' Administrateur au e. Si vous ne soumettez pas un Formulaire de réclamation

rempli d’ici le * 2016, vous ne recevrez pas la somme qui vous revient dans le Montant net du

reglement.

Les tribunaux ont nommé ¢  titre d'Administrateur du réglement pour, notamment : (i) recevoir
et traiter les Formulaires de réclamation; (ii) décider de I'admissibilité a 1’indemnisation; et (iii)

distribuer le Montant net du réglement canadien net aux Membres du groupe admissibles.
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Le Formulaire de réclamation doit &tre soumis a 1'administrateur en utilisant le systéme de
réclamation en ligne sécurisé a www.PennWestCanadianClassAction.com. Vous ne pouvez
soumettre un formulaire de réclamation en format papier que si vous n'avez pas acces a Internet.

Le formulaire de réclamation format papier peut &tre envoy€ par courrier ou par messagerie a:

Administrateur, Recours collectif contre Penn West, ¢

ou par télécopieur au: ®

Les Tribunaux ont nommé ¢ de * & titre d'Arbitre pour résoudre tout litige découlant d'une
décision de I'Administrateur quant a I'admissibilit€ ou au montant de l'indemnisation. Une
révision par l'arbitre peut étre demandée en soumettant une demande écrite expliquant 1’objet du
litige, y compris toutes les pieces justificatives, a condition que la demande soit présentée dans
un délai de trente (30) jours suivant la date de la décision contestée. Des informations complétes
sur la demande de révision peuvent étre trouvées dans le Plan de répartition disponible sur le site

www. PennWestCanadianClassAction.cont.

POUR S’EXCLURE DU RECOURS COLLECTIF

Tous les Membres du groupe seront li€s par les modalités du réglement, & moins qu'ils ne
choisissent de s’exclure de leur recours collectif. Le Formulaire d’exclusion est disponible a

www.PennWestCanadianClassAction.com ou en appelant ».
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Recours collectif de ’Ontario: Vous étes un membre du recours collectif de 1'Ontario si vous
avez fait I’acquisition d’actions de Penn West sur le TSX ou sur un marché paralléle au Canada
durant la Premiére période du Groupe et que vous avez détenu une partie ou l'ensemble de ces
actions 2 la cldture des marchés le 29 juillet , 2014, et/ou durant la Deuxieme période du Groupe
et que vous avez détenu une partie ou l'ensemble de ces actions a la cldture des marchés le 18

septembre 2014 et que: (i) vous n’étes pas un résident du Québec; et (ii) vous n’€tes pas un

résident de 1'Alberta.

Recours collectif de I’Alberta : Vous étes un membre du recours collectif de I’ Alberta si vous
avez fait I’acquisition d’actions de Penn West sur le TSX ou sur un marché parallele au Canada
durant la Premiére période du Groupe et que vous avez détenu une partie ou I’ensemble de ces
actions 2 la cloture des marchés le 29 juillet 2014 et/ou durant la Deuxie¢me période du Groupe et
que vous avez détenu une partie ou I’ensemble de ces actions a la cloture des marchés le 18

septembre 2014 et que vous €tes un résident de 1'Alberta.

Action collective du Québec : Vous étes un membre de 1’action collective du Québec si vous
avez fait I’acquisition d’actions de Penn West sur le TSX ou sur un marché parallele au Canada
durant la Premiére période du Groupe et que vous avez détenu une partie ou I’ensemble de ces
actions 2 la cloture des marchés le 29 juillet 2014 et/ou durant la Deuxie¢me période du Groupe et
que vous avez détenu une partie ou I’ensemble de ces actions a la cloture des marchés le 18

septembre 2014 et que vous &tes un résident du Québec.
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Les Membres du groupe de I’Ontario et de 1'Alberta souhaitant étre exclus du recours collectif

doivent envoyer un formulaire d'exclusion complété a :

Gregory D. Wrigglesworth
Kirwin Partners LLP
423 Pelissier Street
Windsor, ON N9A 4L.2
téléc. : 519.790.0017, courriel : pennwest@kirwinpartners.com
A lattention de : Recours collectif contre Penn West

Les Membres du groupe du Québec souhaitant étre exclus de 1’action collective doivent envoyer

un formulaire d'exclusion complété a :

Greffier de la Cour supérieure du Québec
Palais de justice de Montréal
Dossier no : 500-06-000713-145,

1 rue Notre-Dame Est salle 1.120
Montréal, Québec H2Y 1B6

-et-

Gregory D. Wrigglesworth
Kirwin Partners LLP
423 Pelissier Street
Windsor, ON N9A 4L.2
téléc. : 519.790.0017
Courriel : pennwest @kirwinpartners.com
A l'attention de : Recours collectif contre Penn West

Le Formulaire d'exclusion doit &tre envoy€ par courrier enregistré ou recommandé, et doit &tre

recu avant le - 2016 a 17 h, heure normale de I'Est.

POURSUITE AUX ETATS-UNIS
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Vous pouvez étre un membre du recours collectif aux Etats-Unis si (i) vous avez acheté ou
autrement acquis des actions ordinaires ou des parts de fiducie de Penn West Petroleum Ltd. («
Penn West ») sur un marché ouvert situé aux Etats-Unis incluant, sans s’y limiter, la Bourse de
New York (« NYSE ») ou une autre bourse aux Etats-Unis, ou (ii) vous avez acheté ou autrement
acquis des options d’achat de Penn West ou avez vendu des options de vente de Penn West sur
un marché ouvert situé aux Etats-Unis incluant, sans s’y limiter, le NYSE ou une autre bourse
aux Etats-Unis, du 18 février 2010 au 29 juillet 2014 inclusivement et que vous en avez subi des
dommages. Pour de plus amples informations a propos du recours américain, visitez

www. PennWestUSSecuritiesLitigation.com.

CONSEILS JURIDIQUES PERSONNELS

Les Membres du Groupe qui cherchent 2 obtenir des conseils ou des directives

aupres de leurs avocats personnels peuvent le faire a leurs propres frais.

INTERPRETATION

S'il existe un conflit entre les dispositions de cet Avis et les conditions des ordonnances

approuvant le Réglement émis par les Tribunaux de I’Ontario, de 1'Alberta et du Québec, celles-

ci auront préséance.

Les questions pour un avocat du Groupe doivent étre dirigées par téléphone ou par écrit a :
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POUR LES MEMBRES DU GROUPE DES RECOURS COLLECTIFS DE L'ONTARIO
ET DE L'ALBERTA:

Jay Strosberg

Sutts, Strosberg LLP

600-251 Goyeau Street

Windsor, ON N9A 6V4

tél. : 866-571-5040

téléc. : 866-316-5308

courriel : pennwest@strosbergco.com

POUR LES MEMBRES DU GROUPE DE L’ACTION COLLECTIVE DU QUEBEC :

Daniel Chung

Merchant Law Group LLP

200-10 rue Notre-Dame Est
Montréal, QC H2Y 1B7

tél. : 514-248-7777

téléc. : 514-842-6687

courriel : dchune@merchantlaw.com

QUESTIONS

Si vous avez besoin d'aide ou que vous avez de la difficulté avec le processus de
réclamation, ou si vous n'avez pas accés a Internet,
ou si vous préférez ne pas vous inscrire en ligne, vous pouvez appeler
I' Administrateur au
Cet Avis a été approuvé par les Tribunaux.
Les questions a propos de cet Avis ne doivent PAS étre dirigées aux Tribunaux.







SCHEDULE E - PLAN OF NOTICE

PLAN OF NOTICE

Capitalized terms used in this Plan of Notice have the meanings assigned in the Settlement

Agreement.

Dissemination of the Second Notice

Newspaper Notice

Publication of the Second Notice, which notice will be at least a 1/4 page in size, will occur as
soon as possible following issuance of the last of the Second Orders and, in any event, no later
than forty (40) days following such date. The notice will be published in English in the
business/legal section of the national edition of the Globe and Mail, the National Post and in

French in La Presse and Le Soleil.
Internet Publication

The Second Notice will be posted, in English and French on: (i) www.pennwestclassaction.com;
(i1) the website of the Administrator if it is different from (i); (iii) the website of Class Counsel if

it is different from (i) and (iv) the investor relations section of www.pennwest.com.

A press release will be disseminated by Class Counsel advising of the settlement and the

procedure to opt-out.

Individual Notice

Within forty (40) days of the issuance of the last of the Second Orders, Class Counsel shall direct
Broadridge and/or the Administrator, as the case may be, to send the Second Notice to all
putative Class Members identified as a result of (i) Penn West authorizing and directing TMX
Equity Transfer Service to deliver a computerized list of the names and addresses of persons
who purchased Shares during the Class Period to Class Counsel or the Administrator pursuant to

section 15.3 of the Agreement; and (ii) Broadridge’s, or the Administrator’s, as the case may be,
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solicitation of brokerage firms in Canada with the request that the brokerage firms send
Broadridge, or the Administrator, the names and addresses of all individuals and entities

identified by the brokerage firms as having a beneficial interest in the Shares.

Class Counsel shall mail whenever possible, and email, the Second Notice in English and French
to those persons who have contacted Class Counsel regarding this litigation and have provided

Class Counsel with their contact information.

Class Counsel shall make a toll free number and email address available to the public that will
enable Class Members to obtain more information about the Settlement and the claims process
and to request that a copy of the Second Notice be sent to them directly. Class Counsel or the
Administrator, as appropriate, will send the Second Notice and/or Claim Form to any Class
Member who contacts Class Counsel or the Administrator’s offices and requests same.
Additionally, the public may view, or obtain copies of, the Settlement Agreement, Second Notice

and Claim Form on the website www.pennwestclassaction.com.

U.S. Notice

Penn West will ensure that the notices published in the U.S. Action concerning the settlement of
the U.S. Action will refer U.S. residents who may be Ontario Class Members to the website

www.pennwestclassaction.com.

Penn West will also ensure that the notices published in Canada concerning the settlement of the
Ontario, Québec and Alberta Actions will refer Canadian residents who may be U.S. Class

Members to the website www.PennWestUSSecuritiesLitigation.com.




PLAN DES AVIS

Les termes comportant une lettre majuscule utilisés dans ce Plan des avis ont la signification qui

leur a été¢ donnée dans I'Entente de réglement.

Publication du Second Avis

Avis dans les journaux

La publication du Second Avis, qui doit occuper au moins un quart de page, aura lieu dés que
possible suivant la date a laquelle les Secondes Ordonnances seront rendues et au plus tard
quarante (40) jours suivant cette date. Le Second Avis sera publié€ en anglais dans la section

affaires/juridiques de 1'édition nationale du Globe and Mail, du National Post et en frangais dans

La Presse et Le Soleil.
Publication sur Internet

Le Second Avis sera publi€ en anglais et en frangais sur : (i) www.pennwestclassaction.com; (ii)
le site Web de I’ Administrateur si celui-ci est différent de (i); (iii) le site Web de 1'Avocat du

recours si celui-ci est différent de (i); et (iv) la section des relations avec les investisseurs de

www.pennwest.com.

Un communiqué de presse sera distribué par les Procureurs du Groupe détaillant le réglement et

la procédure d’exclusion.
Avis individuel

Dans les quarante (40) jours de la publication de la derniere des Secondes Ordonnances, les
Procureurs du Groupe demanderont a Broadridge et (ou) a I'Administrateur, le cas échéant,
d'envoyer le Second Avis a tous les présumés Membres du groupe identifiés comme tels par (i)
Penn West autorisant et demandant au Service de transfert des équités de TMX d’offrir une liste

informatisée des noms et des adresses des personnes ayant acheté des Actions durant la Période
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du recours aux Procureurs du Groupe ou a 'Administrateur en vertu de la section 15.3 de
I’Entente; et (ii) Broadridge, ou I'Administrateur, selon le cas, suite aux demandes déposées
aupres des firmes de courtage du Canada afin que celles-ci envoient a Broadridge, ou a
1'Administrateur, les noms et les adresses de tous les individus et toutes les entités identifiées par

les firmes de courtage comme ayant des intéréts bénéficiaires dans les actions.

Les Procureurs du Groupe doivent envoyer par la poste et par courriel, lorsque cela est possible,
le Second Avis en anglais et en frangais aux personnes qui ont contacté les Procureurs du Groupe

a propos de ce litige et qui ont fourni leurs coordonnées.

Les Procureurs du Groupe doivent rendre disponibles un numéro sans frais et une adresse
courriel au public qui permettent aux Membres du groupe d'obtenir plus d'informations a propos
du Reéglement et du processus de réclamation ou pour demander qu'une copie du Second Avis
leur soit envoyée directement. Les Procureurs du Groupe ou I'Administrateur, le cas échéant,
enverront le Second Avis et/ou le Formulaire de réclamation aux Membres du groupe qui
contactent les Procureurs du Groupe ou le bureau de I'Administrateur et qui en font la demande.
De plus, le public peut consulter ou obtenir des copies de I'Entente de réglement, du Formulaire

du Second Avis et du Formulaire de réclamation sur le site Web www.pennwestclassaction.com.

Avis aux Etats-Unis

Penn West s'assurera que les avis publiés dans le cadre de I’action aux Etats-Unis concernant le
reglement des actions aux Etats-Unis feront référence aux résidents des Etats-Unis qui peuvent

étre des Membres du groupe de I’Ontario sur le site Web www.pennwestclassaction.com.

Penn West s'assurera également que les avis publiés dans le cadre de I’action au Canada
concernant le réglement des actions en Ontario, au Québec et en Alberta feront référence aux
résidents du Canada qui peuvent étre des Membres du groupe des Etats-Unis sur le site Web

www.pennwestclassaction.com.
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PLAN OF ALLOCATION

THE DEFINED TERMS

1.

The definitions set out in the Settlement Agreement, except as modified or defined

herein, apply to and are incorporated into this Plan of Allocation:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

@

“Acquisition Expense” means the total monies paid by the Claimant (including
brokerage commissions) to acquire Qualified Shares;

“Alberta Claimant” means an Authorized Claimant that is an Alberta Class
Member;

“Authorized Claimant” means a Class Member who: (i) submitted a properly
completed Claim Form and all required supporting documentation to the
Administrator prior to the Claims Bar Deadline; and (ii) is eligible to receive a
Distribution from the Compensation Fund;

“Claimant” means a Class Member who submits a properly completed Claim
Form and all required supporting documentation to the Administrator, on or
before the Claims Bar Deadline;

“Compensation Fund” means the Settlement Amount less Class Counsel Fees
and the Administration Expenses;

“Database” means the web-based database in which the Administrator stores
information acquired through the claims process;

“Distribution” means payment to Authorized Claimants in accordance with this

Plan of Allocation, the Settlement Agreement and any order of the Courts;



(h)

®

)

(k)

)

(m)

(n)
(0)

(p)
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“Distribution List” means a list containing the name and address of each
Authorized Claimant, the calculation of his/her/its Net Loss and the calculation of
the Authorized Claimant’s pro rata share of the Compensation Fund;

“FIFO” means the principle of first-in first-out, wherein securities are deemed to
be sold in the same order that they were purchased (i.e. the first securities
purchased are deemed to be the first sold), which requires, in the case of a
Claimant who held Shares at the commencement of the Class Period, that those
Shares be deemed to have been sold completely before Qualified Shares are sold;
“Nominal Entitlement” means an Authorized Claimant’s nominal damages as
calculated pursuant to the formula set forth herein, which forms the basis upon
which each Authorized Claimant’s pro rata share of the Compensation Fund is
calculated;

“Ontario Claimant” means an Authorized Claimant that is an Ontario Class
Member;

“Period One Shares” means Shares purchased or acquired during the First Class
Period;

“Period Two Shares” means Shares purchased or acquired during the Second
Class Period;

“Qualified Shares” means Period One Shares and Period Two Shares;

“Québec Claimant” means an Authorized Claimant that is a Québec Class
Member;

“Reference’ means the procedure by which a Claimant who disagrees with the
Administrator’s decision relating to eligibility for compensation, the

determination of the number of Qualified Shares, or the amount of the Nominal
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Entitlement, may appeal the Administrator’s decision and have it reviewed by the

Referee; and

(@) “Website” means the website at www.pennwestclassaction.com.

THE OVERVIEW

This Plan of Allocation contemplates a determination of eligibility and an allocation and
Distribution to each Authorized Claimant of a share of the Compensation Fund calculated
as the ratio of his/her/its Nominal Entitlement to the total Nominal Entitlement of all

Authorized Claimants multiplied by the amount of the Compensation Fund.

CALCULATION OF COMPENSATION

Formulae for Calculating Nominal Entitlement

3.

The Administrator will apply FIFO to distinguish the sale of Penn West securities held at
the beginning of the Class Period from the sale of Qualified Shares, and will continue to
apply FIFO to determine the purchase transactions which correspond to the sale of
Qualified Shares. The date of sale or disposition shall be the trade date, as opposed to the
settlement date, of the transaction. The Administrator will use this data in the calculation
of an Authorized Claimant’s Nominal Entitlement according to the formulae listed below.
An Authorized Claimant’s Nominal Entitlement will be calculated as follows:

A. For Period One Shares

(a) No Nominal Entitlement shall be available for any Period One Shares disposed of
prior to the close of trading on July 29, 2014.
(b) For Period One Shares disposed of during the ten (10) trading day period

following July 29, 2014, that is, on or between July 30, 2014 and August 13,



©

(d)

A-

2014, the Nominal Entitlement shall be an amount equal to the number of Period
One Shares disposed of, multiplied by the difference between the volume
weighted average price paid for those Period One Shares (including any
commissions paid in respect thereof) and the price received upon the disposition
of those Period One Shares (without deducting any commissions paid in respect
of the disposition).

For Period One Shares disposed of after the ten (10) trading day period following
July 29, 2014, that is, after the close of trading on August 14, 2014, the Nominal
Entitlement shall be the lesser of:

(1 an amount equal to the number of Period One Shares disposed of,
multiplied by the difference between the volume weighted average price
paid for those Period One Shares (including any commissions paid in
respect thereof) and the price received upon the disposition of those Period
One Shares (without deducting any commissions paid in respect of the
disposition); and

(i1) an amount equal to the number of Period One Shares disposed of
multiplied by the difference between the volume weighted average price
paid for those Period One Shares (including any commissions paid in
respect thereof) and $8.36, being the 10 trading day volume weighted
average trading price of Penn West common shares on the TSX from July
30, 2014 to August 13, 2014.

For Period One Shares still held at the time the Claim Form is completed, the

Nominal Entitlement shall be an amount equal to the number of Period One

Shares still held, multiplied by the difference between the volume weighted

average price paid for those Period One Shares (including any commissions paid

in respect thereof) and $8.36, being the 10 trading day volume weighted average

trading price of Penn West common shares on the TSX from July 30, 2014 to

August 13, 2014.




No Nominal Entitlement shall be available for any Period Two Shares disposed of
prior to the close of trading on September 18, 2014.

For Period Two Shares disposed of during the ten (10) trading day period
following September 18, 2014, that is, on or between September 19, 2014 and
October 2, 2014, the Nominal Entitlement shall be an amount equal to the number
of Period Two Shares disposed of, multiplied by the difference between the
volume weighted average price paid for those Period Two Shares (including any
commissions paid in respect thereof) and the price received upon the disposition

of those Period Two Shares (without deducting any commissions paid in respect

For Period Two Shares disposed of after the ten (10) trading day period following
the September 18, 2014, that is, after the close of trading on October 2, 2014, the

Nominal Entitlement shall be the lesser of:

1 an amount equal to the number of Period Two Shares disposed of,
multiplied by the difference between the volume weighted average price
paid for those Period Two Shares (including any commissions paid in
respect thereof) and the price received upon the disposition of those Period
Two Shares (without deducting any commissions paid in respect of the

(ii) an amount equal to the number of Period Two Shares disposed of
multiplied by the difference between the volume weighted average price
paid for those Period Two Shares (including any commissions paid in
respect thereof) and $7.62, being the 10 trading day volume weighted
average trading price of Penn West common shares on the TSX from
September 19, 2015 and October 2, 2014.

B. ¥or Period Two Shares
(e)
®
of the disposition).
(g
disposition); and
(h)

For Period Two Shares still held at the time the Claim Form is completed, the
Nominal Entitlement shall be an amount equal to the number of Period Two

Shares still held, multiplied by the difference between the volume weighted
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average price paid for those Period Two Shares (including any commissions paid

in respect thereof) and $7.62, being the 10 trading day volume weighted average
trading price of Penn West common shares on the TSX from September 19, 2015
and October 2, 2014.

5. Subject to the provisions of paragraph 6 for Ontario Claimants, each Authorized
Claimant’s actual compensation will be a portion of the Compensation Fund calculated as
the ratio of his/her/its Nominal Entitlement to the total Nominal Entitlements of all
Authorized Claimants multiplied by the amount of the Compensation Fund.

6. The compensation of Ontario Claimants will be subject to a ten (10) percent deduction
for the Class Proceedings Fund, which provided funding and an indemnity for the Ontario
Action. The compensation of Québec Claimants will be subject to a deduction for the

Fonds d’aide aux actions collectifs at the percentage provided for by the applicable

regulation for individual recovery of claims as defined by article 599 of the Québec Code
of Civil Procedure, COLR c. C-25.01, which provided funding and an indemnity for the

Québec Action.

GENERAL PRINCIPLES OF THE ADMINISTRATION

7. The administration to be established shall:
(a) implement and conform to the Plan of Allocation;
(b) employ secure, paperless, web-based systems with electronic registration and
record keeping, wherever practical; and
(©) be bilingual (English, French) in all respects and include a bilingual website and a

bilingual toll-free telephone helpline.




THE ADMINISTRATOR

8. The Administrator shall have such powers and rights reasonably necessary to discharge

its duties and obligations to implement and administer the Escrow Account and the Plan

of Allocation in accordance with their terms, subject to the direction of the Courts.

THE ADMINISTRATOR’S DUTIES AND RESPONSIBILITIES

9. The Administrator shall administer the Plan of Allocation under the oversight and

direction of the Courts and act as trustee in respect of the monies held within the Escrow

Account upon receipt from Sutts Strosberg LLP.

10.  The Administrator shall, wherever practical, develop, implement and operate an

administration system utilizing web-based technology and other electronic systems for

the following:

(a)

(b)
(c)
(d)
(e)
®
(8
(h)

receipt of information from TMX Equity Transfer Services or Broadridge
Financial Solutions Inc. concerning the identity and contact information of
registered holders or beneficial owners of Shares, respectively;

class notification, as required;

claim filing and document collection;

claim evaluation, analysis, and Reference procedures;

distribution analysis and Distributions;

cy prés award distribution, if any, and reporting thereon;

Administration Expense payments; and

cash management, audit control and reporting thereon.
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The Administrator’s duties and responsibilities shall include the following:

(a)

(b)

©

(d)

e

()

(@

(h)

receiving the monies in the Escrow Account from Sutts Strosberg LLP and
investing them in trust in accordance with the Settlement Agreement;

preparing any protocols required for submission to and approval of the Courts;
providing the hardware, software solutions and other resources necessary for an
electronic web-based bilingual claims processing centre to function in a
commercially reasonable manner;

providing, training and instructing personnel in such reasonable numbers as are
required for the performance of its duties in the most expedient, commercially
reasonable manner;

instituting a tracing process to locate a current address for those Class Members
whose Second Notice is returned “address unknown,” and re-mailing the Second
Notice, at least forty five (45) days prior to the Claims Bar Deadline, to those
Class Members for whom the tracing process provides a new mailing address, and
who have not yet filed a Claim Form;

developing, implementing and operating electronic web-based systems and
procedures for receiving, processing, evaluating and decision making respecting
the claims of Class Members, including making all necessary inquiries to
determine the validity of such claims;

if practicable, providing any Claimant whose Claim Form is not properly
completed or does not include some of the required supporting documentation, an
opportunity to remedy the deficiency as stipulated in the Settlement Agreement;
making timely assessments of eligibility for compensation and providing prompt

notice thereof;




9-

1 making Distributions from the Compensation Fund in a timely fashion;

Q) dedicating sufficient personnel to communicate with a Claimant in English or
French as the Claimant elects;

(k) using its best efforts to ensure that its personnel provide timely, helpful and
supportive assistance to Claimants in completing the claims application process
and in responding to inquiries respecting claims;

()] preparing for, attending and defending its decisions at all References;

(m)  distributing and reporting on any cy prés awards;

(n) making payments of Administration Expenses;

(0) maintaining a database with all information necessary to permit the Courts to
evaluate the progress of the administration, as may, from time to time, be

required;

(p) reporting to the Courts respecting claims received and administered, and
Administration Expenses; and
(@) preparing such financial statements, reports and records as directed by the Courts.

12.  The Administrator shall cause the information in the Database to be secured and
accessible from the Website to an individual with a user identification name and
password.

13.  Information in the Database concerning a claim shall be accessible to the Claimant
electronically. Each Claimant shall use a unique personal user identification name and
personal password that will permit the Claimant to access only his/her/its own
information in the Database.

14.  Once a Claim Form and required supporting documentation is received by the

Administrator, the Administrator shall:



15.

16.

17.

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(@)
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determine the number of Qualified Shares;

decide whether the Claimant is eligible to participate in the Distribution;
determine the number of Shares the Claimant held at the commencement of the
Class Period;

calculate the Claimant’s Nominal Entitlement;

if the total value of the Nominal Entitlements of all Authorized Claimants exceeds
the settlement monies, calculate the amount of the Claimant’s pro rata share of
the Compensation Fund; and

calculate the deduction for the Class Proceedings Fund for Ontario Claimants, if
required.

if the value of all valid claims for compensation is less than the amount of the
Compensation Fund, the balance shall be distributed cy prés as set out in section

34 of this Plan of Allocation.

Once the Administrator determines an authorized Claimant’s status, the respective

number of his, her or its Qualified Shares; his, her or its Nominal Entitlement and his, her

or its pro rata share of the Compensation Fund, the Administrator shall advise the

Claimant of the Administrator’s decision by posting it on the Claimant’s online claim

file.

The Administrator may deal with Claimants in a manner that is not through an electronic

medium as and when it determines that such a step is feasible and/or necessary.

However, in all cases the information acquired concerning Claimants shall be entered

into the Database.

A decision of the Administrator in respect of a claim and any Claimant’s entitlement to

participate in or a share of the Distribution, subject to the Claimant’s right to elect to refer
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the decision to the Referee for review, will be final and binding upon the Claimant and

the Administrator.

THE REFEREE

18.

19.

20.

The Referee shall have such powers and rights as are reasonably necessary to discharge
his duties and obligations.

The Referee shall establish and employ a summary procedure to review any disputes
arising from a decision of the Administrator, and may enter into such mediation and
arbitration proceedings as the Referee may deem necessary.

All decisions of the Referee shall be in writing and shall be final and conclusive and there

shall be no appeal therefrom whatsoever.

The Procedure for References

21.

22.

If a Claimant disagrees with the Administrator’s decision relating to eligibility to share in
the Distribution, the determination of the number of Qualified Shares, or the amount of
the Nominal Entitlement, a Claimant may elect a Reference by the Referee by delivering
a written election for review to the Administrator within fifteen (15) days of receipt of the
Administrator’s decision.

The election for a Reference must set out the basis for the disagreement with the
Administrator’s decision and attach all documents relevant to the review which have not
previously been delivered to the Administrator. This election for a Reference must be

accompanied by a certified cheque or money order, payable to the Administrator, in the

amount of $150.



23.

24.

25.

26.
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Upon receipt of an election for a Reference, the Administrator shall provide the Referee

with online access to a copy of:

(a) the election for a Reference and accompanying documents;

(b) the Administrator’s decision on eligibility, the number of Qualified Shares and its
calculation of the Nominal Entitlement, as applicable; and

(c) the Claim Form and supporting documents.

The Referee will carry out the Reference in an inexpensive, summary manner. The

Referee will provide all necessary procedural directions and the review will be in writing

unless the Referee provides otherwise.

The Administrator shall participate in the process established by the Referee to the extent

directed by the Referee.

The Referee shall deliver a written decision to the Claimant and the Administrator. If the

Referee disturbs the Administrator’s decision relating to eligibility to share in the

Distribution, the number of Qualified Shares or Nominal Entitlement, the Administrator

shall return the $150 deposit to the Claimant. If the Referee does not disturb the

Administrator’s decision, the Administrator shall add the $150 to the Compensation

Fund.

ADMINISTRATION EXPENSES

217.

The Administrator shall pay the fees, disbursements, taxes and other costs of:
(a) the Administrator;

b the Referee; and

©) such other persons at the direction of the Courts;
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out of the Settlement Fund in accordance with the provisions of the Settlement
Agreement, the Approval Order and any other orders of the Courts.
The costs of giving the notices required pursuant to the Approval Order are not to be paid

by the Administrator from its fee.

DISTRIBUTION TO AUTHORIZED CLAIMANTS

29.

30.

31.

32.

33.

34.

As soon as practicable after the completion of the claims submission and election for
review process, the Administrator will bring a motion for authorization to make
Distributions from the Compensation Fund. In support of this motion the Administrator
will file the Distribution List with the Courts in a manner that protects the privacy of
persons on the Distribution List.

No Distribution shall be made by the Administrator until authorized by the Courts.

The Administrator may make interim Distributions if authorized by the Courts.

Each Authorized Claimant whose name appears on the Distribution List shall comply
with any condition precedent to Distribution that the Courts may impose.

The Administrator shall make Distributions from the Compensation Fund forthwith after
receipt of authorization from the Courts to make Distributions to the Authorized
Claimants whose names are on the Distribution List.

If the Escrow Settlement Account is in a positive balance (whether by reason of tax
refunds, un-cashed cheques or otherwise) after one hundred eighty (180) days from the
date of distribution of the Escrow Settlement Amount to the Authorized Claimants, the
Administrator shall, if economically feasible, allocate such balance among Authorized
Claimants in an equitable fashion up to the limit of each person’s actual loss. If there is a

balance in the Escrow Settlement Account after each Authorized Claimant is paid up to
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his/her/its actual loss, the remaining funds shall be paid in part (X%) cy pres to a
recipient selected by Class Counsel, approved by the Ontario Court and subject to a ten
(10) percent deduction for the Class Proceedings Fund, in part (Y%) cy prés to a recipient
selected by Class Counsel and approved by the Québec Court, subject to a deduction for
the Fonds d’aide aux actions collectifs at the percentage provided for by the applicable
regulation for individual recovery of claims as defined by article 599 of the Québec Code
of Civil Procedure, CQLR c. C-25.01 and as directed by the Québec Court, and in part
(Z%) cy pres to a recipient selected by Class Counsel and approved by the Alberta Court.
The respective percentages, X, Y and Z, shall be equal to the percentages of the
distribution of the Escrow Settlement Amount to Ontario Claimants (before any

deductions for the Class Proceedings Fund), Québec Claimants and Alberta Claimants

respectively.
RESTRICTION ON CLAIMS
35.  Any Class Member who does not submit a Claim Form and required supporting

documentation with the Administrator on or before the Claims Bar Deadline will not be
permitted to participate in the Distribution without permission of the Courts. The
Administrator will not accept or process any Claim Form received after the Claims Bar

Deadline unless directed to do so by the relevant Court.

NO ASSIGNMENT

36.  No amount payable under the Plan of Allocation may be assigned without the written

consent of the Administrator.




ADMINISTRATOR’S FINAL REPORT TO THE COURTS

37. Upon the conclusion of the administration, or at such other time as the Courts direct, the
Administrator shall report to the Courts on the administration and shall account for all
monies it has received, administered and disbursed by Distribution or otherwise and may

obtain orders from the Courts discharging it as Administrator.







ANNEXE 4

PLAN DE REPARTITION

LES TERMES DEFINIS

1. Les définitions établies dans 1'Entente de réglement, a l'exception de celles qui sont

modifiées ou définies dans la présente, s'appliquent et sont incorporées dans ce Plan de

répartition :

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

« Frais d'acquisition » désigne le total des sommes payées par le Requérant
(incluant les frais de courtage) lors de l'acquisition des Actions qualifiées;

« Requérant de I’Alberta » désigne un Requérant autorisé qui est un Membre du
groupe en Alberta;

« Réclamant autorisé » désigne un Membre du groupe qui : (i) a soumis un
Formulaire de réclamation diment rempli ainsi que toutes les pigces justificatives
a I'Administrateur avant la Date limite de réclamation; et (ii) a été désigné par
I'Administrateur comme étant admissible a recevoir une Distribution & partir du
Fonds de compensation;

« Réclamant » désigne un Membre du groupe qui soumet un Formulaire de
réclamation diment rempli ainsi que toutes les pieces justificatives a
I'Administrateur, le jour de la Date limite de réclamation ou avant celle-ci;

« Fonds de compensation » désigne le Montant du réglement moins les
Honoraires de 1'Avocat du recours et les Frais administratifs;

« Base de données » désigne une base de données Web dans laquelle
I'Administrateur stocke les informations acquises par l'entremise du processus de

réclamation;



@

(b)

@)

(k)

M

(m)

(n)
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« Distribution » désigne le paiement effectué aux Requérants autorisés selon le
Plan de répartition, 'Entente de réglement ainsi que les ordonnances déposées par
les tribunaux;

« Liste de distribution » désigne une liste contenant le nom et I'adresse de
chaque Réclamant autorisé, le calcul de sa Perte nette et le calcul de la part au pro
rata du Réclamant autorisé du Fonds de compensation;

« PEPS » désigne le principe du premier entré, premier sorti, lorsque des actions
sont vendues dans le méme ordre qu'elles ont été achetées (par exemple les
premiéres actions achetées sont considérées comme étant les premieres vendues);
par exemple, les Actions détenues par un Requérant au commencement de la
Période du recours sont considérées comme ayant été entierement vendues avant
que les Actions qualifiées ne soient vendues;

« Allocation nominale » désigne les dommages nominaux d'un Réclamant
autorisé calculés en vertu des formules établies dans la présente, qui détermine les
fondements selon lesquels la part au pro rata du Réclamant autorisé du Fonds de
compensation est calculée;

« Requérant de ’Ontario » désigne un Requérant autorisé qui est un Membre du
groupe en Ontario;

« Actions de la premiere période » désigne les Actions achetées ou acquises
durant la Premiere période du recours;

« Actions de la deuxiéme période » désigne les Actions achetées ou acquises
durant la Deuxi¢me période du recours;

« Actions admissibles » désigne les Actions de la premiere période et les Actions

de la deuxieme période;
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(0) « Requérant du Québec » désigne un Requérant autorisé qui est un Membre du

groupe au Québec;

(p) « Arbitrage » désigne la procédure par laquelle un Requérant qui est en
désaccord avec la décision de 1'Administrateur quant a 1'admissibilité a une
compensation, la détermination du nombre d'Actions qualifiées, ou le montant de
I'Allocation nominale, peut appeler de la décision de I'Administrateur et demander

une évaluation par I'Arbitre; et

()] « Site Web » désigne le site Web www.pennwestclassaction.com.
APERCU
2. Ce Plan de répartition considere la détermination de 1'admissibilité ainsi que de la

répartition, et la Distribution d'une part du Fonds de compensation A chacun des

Demandeurs autoris€s qui est calculée selon le ratio de son Allocation nominale sur le
montant total de I'Allocation nominale de tous les Demandeurs autorisés multiplié par le

montant du Fonds de compensation.

CALCUL DE LA COMPENSATION

Formules pour calculer 1I' Allocation nominale

3. L'Administrateur appliquera le principe du PEPS pour distinguer la vente des actions de
Penn West détenues au commencement de 1’ Action collective de la vente d'Actions
admissibles, et continuera d'appliquer le principe du PEPS pour déterminer les

transactions d'achat qui correspondent a la vente d'Actions admissibles. La date de vente

ou de liquidation constituera la date de la transaction, plutdt que la date de réglement de
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la transaction. L'Administrateur utilisera ces données dans le calcul de I'Allocation

nominale du Requérant autorisé selon les formules inscrites ci-dessous.

L'Allocation nominale du Requérant autorisé sera calculée comme suit :

A.

Pour les Actions de la premiére période

(a)

(b)

(©)

Aucune Allocation nominale ne sera offerte pour les Actions de la premiere
période ayant été écoulées avant la cldture des marchés le 29 juillet 2014.

Pour les Actions de la premiére période durant les dix (10) jours d'ouverture de la
bourse suivant le 29 juillet 2014, qui a eu lieu le ou entre le 30 juillet 2014 et le
13 aofit 2014 inclusivement, 1'Allocation nominale sera un montant égal au
nombre d'Actions de la premiére période écoulées, multipli€ par la différence
entre le prix moyen pondéré de volume pour ces Actions de la premiere période
(sans déduire les commissions payées en ce qui concerne la liquidation) et le prix
recu lors de la vente de ces Actions de la premiére période (sans déduire les
commissions payées en vertu de ces ventes).

L'Allocation nominale des Actions de la premiére période apres la période de
transaction de dix (10) jours suivant le 29 juillet 2014, qui est apres la cloture des
marchés le 14 aoiit 2014, sera de :

1 un montant égal au nombre d'Actions de la premiére période écoulées,
multiplié par la différence entre le prix payé moyen pondéré de volume
pour les Actions de la premiére période (incluant les commissions payées
a cet égard) et le prix regu lors de la liquidation de ces Actions de la
premiére période (sans déduire les commissions payées relativement a la
liquidation); et

(11) un montant égal au nombre d'Actions de la premiére période écoulées,
multiplié par la différence entre le prix payé moyen pondéré de volume
pour ces Actions de la premiere période (incluant les commissions payées
a cet égard) et 8,36 $ (étant le prix moyen pondéré de volume des actions
ordinaires durant les 10 jours d'ouverture du TSX du 30 juillet 2014
jusqu'au 13 aofit 2014).




(d)

5-

Pour les Actions de la premicre période encore détenues au moment de remplir le
Formulaire de réclamation, I'Allocation nominale devra étre un montant égal au
nombre d'Actions de la premicre période encore détenues, multiplié par la
différence entre le prix payé moyen pondéré de volume pour ces Actions de la
premiére période (incluant les commissions payées a cet égard) et 8,36 $ (étant le
prix moyen pondéré de volume des actions ordinaires de Penn West durant les

10 jours d'ouverture du TSX du 30 juillet 2014 jusqu'au 13 aoiit 2014).

Pour les Actions de la deuxiéme période

(e

()

€y

Aucune Allocation nominale ne sera offerte pour les Actions de la deuxiéme
période ayant ét€ écoulées avant la cldture des marchés le 18 septembre 2014.
Pour les Actions de la deuxiéme période durant les dix (10) jours d'ouverture de la
bourse suivant le 18 septembre 2014, qui a eu lieu le ou entre le 19 septembre
2014 et le 2 octobre 2014 inclusivement, 1'Allocation nominale sera un montant
€gal au nombre d'Actions de la deuxieme période écoulées, multiplié par la
différence en le prix moyen pondéré de volume pour ces Actions de la deuxiéme
période (sans déduire les commissions payées en ce qui concerne la liquidation) et
le pris recu lors de la vente de ces Actions de la deuxieme période (sans déduire
les commissions payées en vertu de ces ventes).

L'Allocation nominale des Actions de la deuxieme période aprés la période de
transaction de dix (10) jours suivant le 18 septembre 2014, qui est aprés la clbture
des marchés le 2 octobre 2014, sera de :

1) un montant égal au nombre d'Actions de la deuxiéme période écoulées,
multipli€ par la différence entre le prix payé moyen pondéré de volume
pour les Actions de la deuxiéme période (incluant les commissions payées
a cet égard) et le prix recu lors de la liquidation de ces Actions de la

deuxiéme période (sans déduire les commissions payées relativement a la
liquidation); et
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(i1) au montant égal au nombre d'Actions de la deuxi¢me période écoulées,
multiplié par la différence entre le prix payé moyen pondéré de volume
pour ces Actions de la deuxiéme période (incluant les commissions payées
a cet égard) et 7,62 $ (étant le prix moyen pondéré de volume des actions
ordinaires de Penn West durant les 10 jours d'ouverture du TSX du
19 septembre 2014 jusqu'au 2 octobre 2014.

(h) Pour les Actions de la deuxiéme période encore détenues au moment de remplir le
Formulaire de réclamation, I'Allocation nominale devra étre un montant égal au
nombre d'Actions de la deuxiéme période encore détenues, multipli€ par la
différence entre le prix payé moyen pondéré de volume pour ces Actions de la
deuxiéme période (incluant les commissions payées a cet égard) et 7,62 $ (étant le
prix moyen pondéré de volume des actions ordinaires de Penn West durant les
10 jours d'ouverture du TSX du 19 septembre 2014 jusqu'au 2 octobre 2014).

Selon les dispositions du paragraphe 6 pour les Requérants de 1’Ontario, la compensation

réelle du Requérant autorisé correspondra a une partie du Fonds de compensation

calculée selon le ratio de 'Allocation nominale des Allocations nominales de tous les

Requérants autorisés multipliés par le montant du Fonds de compensation.

La compensation des Requérants de I’Ontario sera assujettie a une déduction de dix (10)

pour cent qui sera transférée dans le Fonds d’aide aux actions collectives, qui fournit du

financement et une indemnité pour I’action en Ontario. La compensation pour les

Membres du groupe du Québec sera assujettie a une déduction du Fonds d’aide aux

actions collectives selon le pourcentage fourni par la réglementation en vigueur pour le

recouvrement individuel des réclamations selon I’article 599 du Code de procédure civile
du Québec, CQLR c. C-25.01 qui fournit le financement et une indemnité pour I'Action

au Québec.
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PRINCIPES GENERAUX DE L'ADMINISTRATION

7. L'administration qui sera nommée devra :
(a) mettre en ceuvre et se conformer au Plan de répartition;
(b) utiliser des systemes sécurisé€s, virtuels et basés sur le Web avec inscription
€lectronique et conservation de registres lorsque cela est possible; et
(c) étre bilingue (anglais, francais) a tous les égards et inclure un site Web bilingue

ainsi qu'un service d'aide téléphonique sans frais bilingue.’

L'ADMINISTRATEUR

8. L'Administrateur disposera des pouvoirs et des droits raisonnables nécessaires pour
s'acquitter de ses taches et de ses obligations afin de mettre en ceuvre et d'administrer le
Compte en fiducie et le Plan de répartition selon les modalités de celui-ci, soumis aux

instructions des Tribunaux.

LES TACHES ET RESPONSABILITES DE L'ADMINISTRATEUR

9. L'Administrateur administrera le Plan de répartition sous la supervision et la direction des
tribunaux et agira a titre de fiduciaire en ce qui a trait aux sommes détenues dans le
Compte en fiducie a la réception de celles-ci par Sutts Strosberg LLP.

10.  L'Administrateur doit, lorsque cela est possible, développer, mettre en ceuvre et opérer un
systeme d'administration utilisant une technologie Web ainsi que d'autres systémes

électroniques pour ce qui suit :



11.

(2)

(b)
(©
(d)
(e)
)
(8)
(h)
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la réception des données par l'entremise de TMX Equity Transfer Services ou
Broadridge Financial Solutions, Inc. a propos de l'identité et des coordonnées
respectives des détenteurs inscrits ou des propriétaires bénéficiaires des actions;
la notification du recours, le cas échéant;

le dépot des réclamations et des piéces justificatives;

I'évaluation et I'analyse des réclamations et les procédures d'Arbitrage;
l'analyse de la distribution et la distribution;

distribution cy-pres, le cas échéant, et compte-rendu de celle-ci;

paiements des Frais administratifs; et

gestion de la trésorerie, contrdle d'audit et compte-rendu de celui-ci.

Les taches et les responsabilités de I'Administrateur incluent ce qui suit :

(@

(b)

(c)

(d)

G

recevoir les sommes d'argent dans le Compte en fiducie de la part de Sutts
Strosberg LLP et les placer dans la fiducie selon les modalités de 'Entente de
réglement;

préparation des protocoles requis pour la soumission et l'approbation par les
tribunaux;

fournir les solutions matérielles et logicielles ainsi que les autres ressources
nécessaires pour un centre de traitement des réclamations bilingue en ligne dans
des conditions commerciales normales;

donner, former et diriger les membres du personnel de fagon a ce qu'ils puissent
effectuer leurs taches de fagon la plus opportune qui soit dans des conditions
commerciales normales;

établir un processus de suivi pour localiser l'adresse actuelle des Membres du

groupe pour lesquels le Second avis est retourné en raison d'« adresse inconnue »,
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et poster a nouveau le Second avis, au moins quarante-cing (45) jours avant la

Date limite de la réclamation aux Membres du groupe pour lesquels le processus
de suivi permet d'obtenir une nouvelle adresse postale et qui n'ont pas encore
rempli un Formulaire de réclamation;

() développer, mettre en ceuvre et opérer des systemes en ligne et des procédures
pour recevoir, traiter, évaluer et prendre les décisions relatives aux réclamations
des Membres du groupe, incluant d'effectuer toutes les demandes nécessaires pour
déterminer la validité de telles réclamations;

(g) si possible, dans le cas ou le Formulaire de réclamation du Réclamant n'est pas
rempli adéquatement ou ne comprend pas certaines des piéces justificatives
requises, fournir une occasion de remédier au manquement selon les modalités de

I'Entente de réglement;

(h) effectuer des évaluations dans un délai raisonnable sur 'admissibilité a la

compensation en fournissant un avis opportun;

(1) effectuer la Distribution & partir du Fonds de compensation dans un délai
raisonnable;
Q) affecter un personnel suffisant afin d'étre en mesure de communiquer en anglais

ou en francais, selon le choix du Réclamant;

(k) faire tout ce qui est en son pouvoir pour s'assurer que les membres du personnel
fournissent une assistance utile dans des délais raisonnables aux Réclamants en
effectuant le processus de traitement des réclamations et en répondant aux
requétes relatives aux réclamations;

@ se préparer, participer et défendre ses décisions lors des séances d'Arbitrage;

(m)  distribuer et rendre compte de tous les montants cy-prés accordés;



12.

13.

14.

(n)
(0)

(P

(@
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effectuer le paiement des Frais administratifs;

conserver une base de données contenant toutes les informations nécessaires afin
de permettre 2 la Cour, a sa demande ponctuelle, d'évaluer la progression de
l'administration;

rendre compte aux tribunaux en ce qui a trait aux réclamations regues et
administrées, ainsi que les Frais administratifs; et

préparer les énoncés financiers, les rapports et les registres, tel que requis par la

Cour.

L'Administrateur doit s'assurer de la sécurité et de 1'accessibilité de la Base de données du

Site Web aux individus ayant un nom d'utilisateur et un mot de passe.

L'information contenue dans la Base de données concernant une réclamation doit étre

accessible au Réclamant par voie électronique. Chaque Réclamant doit utiliser un nom

d'utilisateur et un mot de passe personnels uniques qui lui permettront d'accéder a ses

informations dans la Base de données.

Au moment de la réception du Formulaire de réclamation et des pieces justificatives par

I'Administrateur, celui-ci devra :

(a)
(b)
©

(d)
(e)

déterminer le nombre d'Actions qualifiées;
décider si le Réclamant est admissible ou non a participer a la Distribution;

déterminer le nombre d'Actions détenues par le Requérant au commencement de

1’ Action collective;

calculer 1'Allocation nominale du Réclamant;

si la valeur totale des Allocations nominales de tous les Réclamants autorisés
dépasse le montant total du réglement, calculer le montant de la part au pro rata

du Réclamant a partir du Fonds de compensation; et
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(H) calculer la déduction du Fonds d’aide aux actions collectives pour les Requérants

de 1I’Ontario, le cas échéant.

(g) si la valeur de toutes les réclamations valide & une compensation est inférieure au
montant du Fonds de compensation, le solde sera distribué cy-preés tel qu’établi
dans la section 34 de ce Plan d'allocation.

15.  Lorsque I'Administrateur détermine le statut de Requérant autorisé du Requérant, le
nombre respectif de ses Actions admissibles, son Allocation nominale et sa part au pro
rata du Fonds de compensation, I'Administrateur devra aviser le Requérant de sa décision
en la publiant sur le site Web, accessible au Requérant grace a son nom d'utilisateur et
son mot de passe personnel.

16.  L'Administrateur peut interagir avec les Réclamants d'une autre fagon que par voie

€lectronique si celui-ci croit que cela est faisable et/ou nécessaire. Toutefois,

l'information acquise concernant les Réclamants doit obligatoirement étre inscrite dans la
Base de données.

17. Une décision de 1'Administrateur concernant une réclamation ou le droit d'un Réclamant
a participer a la Distribution, sera finale et contraignante pour le Réclamant et
I'Administrateur, sous réserve du droit du Réclamant de choisir de transmettre la décision

a I'Arbitre pour révision.

L'ARBITRE

18.  L'Arbitre dispose des pouvoirs et des droits nécessaires a I’acquittement de ses taches et

de ses obligations.




19.

20.
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L'Arbitre doit établir et utiliser une procédure sommaire pour examiner tout litige
provenant d'une décision de 'Administrateur et peut s'engager dans une médiation et des
procédures d'Arbitrage s’il les considére nécessaires.

Toutes les décisions de 1'Arbitre seront par écrit et seront définitives et finales et ne

pourront étre sujet a appel.

Les procédures d'Arbitrage

21.

22.

23.

Si un requérant n’est pas en accord avec la décision de 1‘administrateur relatif a son

éligibilité a participer dans la distribution, la détermination du nombre d'actions

qualifiées ou la somme de I'Allocation nominale, le Requérant peut faire appel devant un

arbitre nommé 2 cet effet par le tribunal dans les (15) jours suivant la réception de la

décision de I’ Administrateur.

La demande d'Arbitrage doit contenir les motifs de la contestation de la décision de

I'Administrateur ainsi que les pieces justificatives concernant la révision qui n'ont pas

déja été envoyées a I'Administrateur. Cette demande d'Arbitrage doit étre accompagnée

d'un chéque certifié ou d'un mandat poste payable au nom de I'Administrateur pour un

montant de 150 $.

A la réception d'une demande d'Arbitrage, ' Administrateur doit fournir l'acces en ligne a

une copie de :

(a) la demande d'Arbitrage et les pieces justificatives;

(b) la décision de I'Administrateur quant a I'admissibilité, le nombre d'Actions
qualifiées et le calcul de 1'Allocation nominale, le cas échéant; et

(c) le Formulaire de réclamation et les pieces justificatives.




24.

25.

26.
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L'Arbitre effectuera I'Arbitrage de la fagon la moins dispendieuse et la plus succincte qui
soit. L'Arbitre fournira toutes les directives procédurales nécessaires et la révision sera
faite par écrit a moins que 1'Arbitre ne fournisse des directives différentes.
L'Administrateur devra participer au processus établi par 1'Arbitre selon les prescriptions
données par 1'Arbitre.

L'Arbitre devra remettre sa décision par écrit au Réclamant et a I' Administrateur. Si
I'Arbitre modifie la décision de l'administrateur relative a I'éligibilité 2 la part de la
distribution, le nombre d'Actions qualifiées ou 1'Allocation nominale, 'administrateur
renverra le dépdt de 150 $ au Requérant. Si 1'Arbitre n'infirme pas la décision de
I'Administrateur, I'Administrateur devra ajouter le montant de 150 $ au Fonds de

compensation.

FRAIS ADMINISTRATIFS

27.

28.

L'Administrateur devra payer les honoraires, débours, taxes et autres frais de :

(a) I'Administrateur;

(b) I'Arbitre; et

©) toute autre personne suivant les directives des tribunaux;

a partir du Fonds de réglement selon les dispositions de 1'Entente de réglement,
I’Ordonnance d'approbation et toute autre ordonnance des Tribunaux.

Les frais associés a la distribution des avis requis en vertu de 1'0Ordonnance d'approbation

ne sont pas payés par I'Administrateur a partir de ses fonds.
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DISTRIBUTION AUX REQUERANTS AUTORISES

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Des que possible  la fin de la présentation des réclamations et des processus de révision,
I'Administrateur présentera une requéte pour obtenir l'autorisation d'effectuer la
Distribution du Fonds de compensation. Afin d'appuyer cette requéte, I'Administrateur
déposera une Liste de distribution auprés des tribunaux de maniere a protéger la
confidentialité des individus apparaissant sur la Liste de distribution.

Aucune Distribution ne sera effectuée par I'Administrateur sans que celle-ci ne soit
autorisée par les tribunaux.

L'Administrateur effectuera une Distribution provisoire s'il est autoris€ a le faire par les
tribunaux.

Chaque Requérant autorisé dont le nom apparait sur la Liste de distribution devra se
conformer aux modalités de Distribution imposées par les tribunaux.

L'Administrateur doit effectuer la Distribution des Fonds de compensation aussitdt qu’il
aura recu l'autorisation des tribunaux d’effectuer la Distribution aux Requérants autorisés
dont les noms apparaissent sur la Liste de distribution.

Si le Montant du réglement en fiducie dispose d'un solde positif (suite par exemple a un
remboursement fiscal, des chéques non encaissés ou pour toute autre raison) apres cent
quatre-vingts (180) jours 2 partir de la date de distribution du Montant du réglement en
fiducie aux Requérants autorisés, I' Administrateur partagera, si cela s'avere
économiquement rentable, le montant du solde entre les Requérants autorisés de fagon
équitable jusqu'a la limite des pertes réelles encourues par chaque individu. S’il existe un
solde pour le Montant du réglement en fiducie aprés que chaque Requérant autorisé ait
recu une somme couvrant ses pertes réelles, les fonds restants seront payés cy-pres en

partie (X %) a un récipiendaire sélectionné par 1'Avocat du recours, approuvé par la Cour
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de I’Ontario et ce montant sera assujetti 2 une déduction de dix (10) % destinée au Fonds
d’aide aux actions collectives, cy-prés en partie (Y %) a un destinataire sélectionné par

I’ Avocat du recours et approuvé par la Cour du Québec, assujetti a une déduction pour le
Fonds d’aide aux actions collectives selon le pourcentage prévu par la réglementation
applicable pour le recouvrement individuel des réclamations tel que défini a l'article 599
du Code de procédure civile du Québec, CQLR c. C-25.01 et tel que décid€ par la Cour
du Québec et cy-prés en partie (Z %) a un destinataire sélectionné par 1’ Avocat du
recours et approuve par la Cour de I'Alberta. Les pourcentages respectifs, X, Y et Z,
seront €gaux aux pourcentages de la distribution du Montant du réglement en fiducie aux
Requérants de 1’Ontario (avant les déductions au Fonds d’aide aux actions collectives),

aux Requérants du Québec et aux Requérants de 1'Alberta respectivement.

RESTRICTION SUR LES RECLAMATIONS

35.

Tous les Membres du groupe qui n'ont pas soumis un Formulaire de réclamation et les
pieces justificatives aupres de I'Administrateur a la Date limite de réclamation ou avant
celle-ci ne pourront participer a la Distribution sans obtenir l'autorisation des tribunaux.
L'Administrateur n'acceptera pas ou ne traitera pas les Formulaires de réclamation recus
apres la Date limite de réclamation a moins qu'il n'en soit ordonné par la Cour

compétente.

AUCUNE CESSION

36.

Aucun montant payable en vertu du Plan de répartition ne peut étre attribué sans le

consentement écrit de 'Administrateur.
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RAPPORT FINAL DE L'ADMINISTRATEUR POUR LES TRIBUNAUX

37.  Au moment de la conclusion de 'administration, ou a tout moment décidé€ par les
tribunaux, I'Administrateur remettra aux tribunaux un rapport détaillant I'administration
effectuée ainsi que toutes les sommes regues, administrées et distribuées et il demandera

aux tribunaux qu'une ordonnance soit déposée le libérant de sa tdche d'Administrateur.

1417412-v1




SCHEDULE 5

PENN WEST PETROLEUM LTD. (“PENN WEST"”)
SECURITIES CLASS ACTION LITIGATION

Ontario Superior Court of Justice, Court File No. CV-15-525189-00CP
Québec Superior Court, Court File No. 500-06-000713-145
Alberta Court of Queen’s Bench, Court File No. 1401-08454

PAPER CLAIM FORM
. REQUIREMENTS/ GENERAL INSTRUCTIONS
Claims should be filed online using the secure Online Claims System at www.pennwestclassaction.com
This paper Claim Form is to be used only if you do not have a computer with a connection to the Internet.

The completed and signed Claim Form and required supporting documents must be received by the Administrator on or
before the Claims Bar Deadline which is 5:00 pm (Eastern) on e, 2016.

Send the completed and signed Claim Form and required supporting documents on or before the e, 2016 deadline by
prepaid mail to:

Penn West Securities Class Action

e, Ontario

Keep a copy of the completed Claim Form and all supporting documents for your records.

Il. CLAIMANT IDENTIFICATION

In this claim form, “Shares” means common shares of Penn West that are or were listed for trading on the Toronto Stock
Exchange or on alternative trading systems in Canada.

The “Claimant” is the person who purchased or acquired the Shares in the period March 17, 2011 to and including
September 18, 2014.

Please be accurate as this information will be used by the Administrator if there is a payout for this Claim.

Is the Claimant an “Excluded Person™?

“Excluded Person” means: (a) the Defendants and Penn West's subsidiaries, affiliates, officers, directors, senior
employees, legal representatives, heirs, predecessors, successors and assigns; or (b) any member of the Individual

Defendants’ families and any entity in which any of them has or had during the Class Period any legal or de facto controlling
interest.

If Yes, the Claimant is not a Class Member and should not complete this Claim Form.

Is the Claimant deceased?

If the claimant is deceased the form must be filed out on behalf of the claimant’s estate. Proof of death must be
included with the claim form.




Official Penn West Securities Class
Otjflce Action Litigation Must Be Postmarked
se No Later Than
Only PAPER CLAIM FORM ., 2016

Please Type or Print in the Boxes Below
Do NOT use Red ink, Pencil, or Staples

———— PART |: CLAIMANT IDENTIFICATION

Last Name M.L. First Name

Last Name (Co-Beneficial Owner) M.1. First Name (Co-Beneficial Owner)

ORRSP ORRIF ORESP O Trust O Pension OIRA (O Other

(specify)

Account Number

Is the claimant a resident of Québec for tax purposes? O Yes O No ‘

Company Name (Beneficial Owner - If Claimant is not an Individual) or Custodian Name if an IRA

Filer Name, If Different from Beneficial Owner Listed Above

Capacity of the Filer, if Not Beneficial Owner

Account#/Fund# (Not Necessary for Individual Filers)

Social Insurance Number/Social Security Number/Unique Tax Identifier

Telephone Number (Work) Telephone Number (Home)

Email Address
FOR CLAIMS ‘l-O ATP O me FOR CLAIMJ
PROCESSING OB CB KE | O DR PROCESSING
ONLY O w O ONLY

B 2 H




MAILING INFORMATION
Address 1

NN LT N

City State Zip Code

Province Postal Code Country Name/Abbreviation

Is the Claimant an “Excluded Person”? O Yes (O No

“Excluded Person” means: (a) the Defendants and Penn West's subsidiaries, affiliates, officers, directors, senior
employees, legal representatives, heirs, predecessors, successors and assigns; or (b) any member of the Individual

Defendants’ families and any entity in which any of them has or had during the Class Period any legal or de facto
controlling interest.

If Yes, the Claimant is not a Class Member and should not complete this Claim Form.

A. Did the claimant purchase or acquire the Shares in the period March 17, 2011 to and including July 29, 2014 AND hold some or
ali of the Shares at the close of trading on July 29, 2014?

Yes ONo

B. Did the claimant purchase or acquire the Shares in the period July 30, 2014 to and including September 18, 2014 AND hold
some or all of the Shares at the close of trading on September 18, 2014?

OvYes ONo

If No to BOTH A and B, the Claimant is not a Class Member and should not complete this Claim Form

C. Were the Shares the Claimant purchased in the period March 17, 2011 to and including September 18, 2014 purchased on the
Toronto Stock Exchange or on an alternative trading system in Canada?

OvYes ONo

If No, the Claimant is not a Class Member and should not complete this Claim Form, however the Claimant may be eligible to
participate in the settlement of the United States class action. If the Claimant purchased the Shares on both Canadian and non-
Canadian exchanges or alternative trading systems, please complete this form only in respect of the Shares purchased on the

Toronto Stock Exchange or on an alternative trading system in Canada. More information on the U.S. class action is available at
www.blbglaw.com.

D. Were the Shares the Claimant purchased in the period March 17, 2011 to and including September 18, 2014 held in a Mutual
Fund?

OvYes ONo

If Yes, the Mutual Fund is the Class Member, and the Claimant should not complete this Claim Form unless the Claimant
is the Mutual Fund.




E. Each of the questions below use the term “Eligible Shares”. Eligible Shares are Shares the Claimant purchased or acquired
from March 17, 2011 to and including September 18, 2014.

1. Does the Claimant's right to assert this claim come from some other person or entity, for example, by transter or assig ;
of the Eligible Shares? Oves ONo

If YES, provide details of these acquired rights in the space below, and submit documents evidencing these acquired
rights with this Claim Form.

2. Did the Claimant make an assignment in bankruptcy after purchasing or acquiring the Eligible Shares? Oves ONo

If YES, provide details of the assignment including date of assignment, and name and address of trustee in the space
below, and submit documents evidencing this assignment with this Claim Form.

Y Y Y'Y M M D D
Date of the Assignment: /
Trustee’s Last Name M.l Trustee’s First Name
Address
Address
City State Zip Code
Province Postal Code Country Name/Abbreviation

If you require additional space, attach extra schedules in the same format as above. Sign and print your name on each additional page.

YOU MUST READ AND SIGN THE DECLARATION ON PAGE 7. FAILURE TO SIGN THE DECLARATION

MAY RESULT IN A DELAY IN PROCESSING OR THE REJECTION OF YOUR CLAIM.




PART Il. SCHEDULE OF TRANSACTIONS IN PENN WEST
Traded in Canadian Dollars (CAD)

Proof Enclosed?

A. Number of Shares held at the close of trading on March 16, 2011: 8 ;
B. Shares in Canadian Dollars purchased from March 17, 2011 through September 18, 2014, inclusive:
PURCHASES _
Total Purchase Price
(Canadian $) including
Commissions Please Proof of
Trade Date(s) of Shares Number of Shares round off to Purchase
(List Chronologically) Purchased the nearest whole CAD Enclosed?
M M D D Y'Y Y Y Oy
1. / / $ 003N
QY
2 / / $ 190105
Qy
3 / / $ 19010
Qv
4. / / $ 1901ON

C. Shares in Canadian Dollars sold from March 17, 2011 through and including the date the Claim Form is completed:

SALES
Total Sales Price
(Canadian $) Including

Commissions Please Proof of
Trade Date(s) of Shares Number of Shares round off to Sales

(List Chronologically) Sold the nearest whole CAD Enclosed?
M M D D Y Y Y Y

Joo]SY
Joo]&Y
Jo0]SY
[00]8Y

e e

e e e
©“ hH H h

Proof Enclosed?

D. Number of Shares held at the close of trading on July 29, 2014: 8 L

Proof Enclosed?

©)%
E. Number of Shares held at the close of trading on September 18, ON

2014:

T

roof Enclosed?

QY
Number of Shares held at the time the Claim Form is completed: ON

If you require additional space, attach extra schedules in the same format as above. Sign and print your name on each additional page.
YOU MUST READ AND SIGN THE DECLARATION ON PAGE 7. FAILURE TO SIGN THE DECLARATION
MAY RESULT IN A DELAY IN PROCESSING OR THE REJECTION OF YOUR CLAIM.

5 H




. PART Iil. Declaration

How did you find out about this class action?

O Newspaper Notice O Notice Mailing O Information provided by Broker/Custodial
O Online (i.e. Facebook, Twitter, etc) O Other
(specify)
Through what institution did you hold shares of Penn West?
O71p OrBec OscoTtia OciBc OBMO OOther
(specify)

| (we) declare under penalty of perjury that the information on this Claim Form is true, correct and complete to the best of my
(our) knowledge, information and belief.

| (we) declare that | (we) have disclosed all of my (our) holdings and purchase and sales transactions in Shares for the time periods
identified in this Claim Form.

| (we) also declare that | (we) am (are) not an Excluded Person or Excluded Persons as defined in the Settlement Agreement.

| (we) consent to the collection and use of my (our) personal information by the Claims Administrator for the purposes of
administering my (our) claim and reporting to the parties and the Court. | (we) acknowledge that my (our) personat information will
be kept in the Claims Administrator’s data centres, which may be located in the United States of America and consent to this use. |

(we) acknowledge and agree that the Claims Administrator may disclose all information relating to my (our) claim to the Court and
counsel to the parties in the Actions.

Executed this day of in
(Month/Year) (City/Province/Country)
(Sign your name here) {Sign your name here)
(Type or print your name here) (Type or print your name here)
{Capacity of person(s) signing, e.g., (Capacity of person(s) signing, e.g.,
Beneficial Purchaser, Executor or Administrator) Beneficial Purchaser, Executor or Administrator)
Proof of Authority to File Enclosed? OYes ONo Proof of Authority to File Enclosed? OYes ONo

ACCURATE CLAIMS PROCESSING TAKES A SIGNIFICANT AMOUNT OF TIME.
THANK YOU FOR YOUR PATIENCE.

Reminder Checklist: 5. The Claims Administrator will acknowledge receipt of your
1. Please sign the above declaration. Claim Form by mail or email within ® days. Your Claim Form
is not deemed fully filed until you receive an acknowledgment

2. Remember to attach supporting documentation, if available. postcard. If you do not receive an acknowledgment postcard

3. Do not send original stock certificates; we may not be able within e days, please call the Claims Administrator toll free
to send them back. ate.

4. Keepa copy of your Claim Form and all supporting 6. If you move, you are required to send the Claims
documentation for your records. Administrator your new address. Failure to notify the Claims

Administrator of a new address may result in your
settlement benefits not being paid to you.

If you require additional space, attach extra schedules in the same format as above. Sign and print your name on each additional page.
YOU MUST READ AND SIGN THE DECLARATION ON PAGE 7. FAILURE TO SIGN THE DECLARATION
MAY RESULT IN A DELAY IN PROCESSING OR THE REJECTION OF YOUR CLAIM.




. PART lll. Declaration -

Privacy Statement

All information provided by the Claimant is collected, used, and retained by the Claims Administrator and Class Counsel pursuant to the
nal Information Protection and Electronic Documents Act (PIPEDA) for the purposes of administering the Settlement, including
ating the Claimant’s eligibility status under the Seitlement Agreement. Where your personal information is kept in the United
States of America, the Claims Administrator is bound to maintain a comparable level of protection as there would be if the personal

information were in Canada. The information provided by the Claimant is strictly private and confidential and will not be disclosed
without the express written consent of the Claimant and an order of the Court.

“Class Counsel” is defined as Sutts, Strosberg LLP of Windsor, Ontario, Koskie Minsky LLP of Toronto, Ontario, Rochon Genova LLP
of Toronto, Ontario, D'Arcy & Deacon LLP of Calgary, Alberta and Merchant Law Group LLP of Montréal, Québec.

“Claims Administrator” is defined as e of e.

If you require additional space, aftach extra schedules in the same format as above. Sign and print your name on each additional page.
YOU MUST READ AND SIGN THE DECLARATION ON PAGE 7. FAILURE TO SIGN THE DECLARATION
MAY RESULT IN A DELAY IN PROCESSING OR THE REJECTION OF YOUR CLAIM.
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1.
www.pennwestclassaction.com.

ANNEXE 5 .

ACTION COLLECTIVE TOUCHANT AUX ACTIONS DE PENN WEST
PETROLEUM LTD.
(« PENN WEST »)

Cour supérieure de justice de I'Ontario sous le numéro de dossier CV-15-525189-00CP.
Cour supérieure du Québec sous le numéro de dossier 500-06-000713-145
Cour du Banc de la Reine de I'Alberta sous le numéro de dossier 1404-08454

FORMULAIRE DE RECLAMATION SUR PAPIER
I. EXIGENCES / INSTRUCTIONS GENERALES

Les réclamations doivent étre soumises en ligne en utilisant e Systéme de réclamations en ligne offert sur le site

2. Ce Formulaire de réclamation sur papier doit seulement &tre utilisé si vous n'avez pas d'ordinateur doté d’une connexion
Internet.

3.

4,

2.

3.
4,

5.

Le Formulaire de réclamation rempli et signé ainsi que les piéces justificatives doivent étre recus par 'Administrateur au plus
tard & la Date limite de la réclamation le # 2016 4 17 h (HNE).

Faites parvenir le Formulaire de réclamation rempli et signé ainsi que les piéces justificatives au plus tard a la Date limite du
® 2016 par courrier affranchi au :

Action collective contre Penn West
L
e, Ontario

Veuillez conserver un exemplaire du Formulaire de réclamation rempli et des piéces justificatives pour vos dossiers.

Il. IDENTIFICATION DU REQUERANT

Dans ce formulaire de réclamation, « Actions » désigne les actions ordinaires de Penn West qui sont ou qui ont été inscrites
auprés de la Bourse de Toronto ou sur un systéme de négociation paralléle au Canada.

Le « Requérant » est la personne qui a acheté ou acquis les Actions durant la période du 17 mars 2011 au
18 septembre 2014.

Soyez précis puisque ces renseignements seront utilisés par '’Administrateur s'il y a un versement suite a cette Réclamation.
Est-ce que le Requérant est une « Personne exclue »?

Une « Personne exclue » désigne : (a) les Défendeurs et les filiales, affiliés, responsables, directeurs, cadres, représentants
juridiques, heritiers, prédécesseurs, successeurs et ayants droits actuels ou passés de Penn West; ou (b) tout membre de la

famille des Défendeurs individuels et toute entité dans laquelle I'un d'entre eux détient ou a détenu une participation lui
conférant un contréle de fait ou de droit durant la période de 'Action collective.

Si la réponse est Oui, le Requérant ne constitue pas un membre du groupe et ne doit
pas remplir ce Formulaire de réclamation.

Est-ce que le Requérant est décédé?

Si le Requérant est décédé, le formulaire doit étre rempli au nom de sa succession. Une preuve du décés doit étre
incluse avec le Formulaire de réclamation.




POU_F usage Action collective touchant aux
administratif actions de Penn West
seulement

~ FORMULAIRE DE
RECLAMATION SUR PAPIER

Veuillez dactylographier ou écrire en
lettres moulées.
N'utilisez PAS d’encre rouge, de crayon
a mine ou d’'agrafes

—— 1" PARTIE : IDENTIFICATION DU REQUERANT

Doit avoir un sceau de la
poste indiquant au plus tard le
e 2016

Est-ce que le Requérant est un résident du Québec a O Oui (O Non
des fins fiscales?

de retraite individuel

NOM ML Prénom
Nom (copropriétaire bénéficiaire) M.1. Prénom (copropriétaire bénéficiaire)
OREER OFERR OREEE O Fiducie (OFonds de OcCompte OAutre
Retraite de retraite  (Veuillez spécitier)
Numéro du compte individuel

Nom de I'entreprise (propriétaire bénéficiaire - Si le Requérant n'est pas un individu) ou nom du détenteur s'il s’'agit d’'un compte

Nom du déclarant, si autre que le propriétaire bénéficiaire inscrit ci-dessus

Réle du déclarant s’il ne s’agit pas du propriétaire bénéficiaire

No de compte/fonds (n'est pas nécessaire pour les déclarants individuels)

Numéro d'assurance sociale/Numéro de sécurité sociale/ldentifiant fiscal unique

Numéro de téléphone Numéro de téléphone

=l =

Adresse coutrie!

RESERVE AU . O A BE Ok O or RESERVE A
iDIRAIES TEMENT OB I O O DR O ME O N T [RAmEMENT
RECLAMATIONS i O 1C1 O EM O ND O SH / / RECLAMATIONS

| >




COORDONNEES POSTALES
Adresse - Ligne 1

- Ligne 2

HEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEN

H

Ville Etat Code ZIP (américain)

Province Code postal Nom du pays/abréviation

Est-ce que le Requérant est une )
« Personne exclue »? @) Qui O Non

Une « Personne exclue » désigne: (a) les Défendeurs et les filiales, affiliés, responsables, directeurs, cadres,
représentants juridiques, héritiers, prédécesseurs, successeurs et ayants droits actuels ou passés de Penn West; ou (b)
tout membre de la famille des Défendeurs individuels et toute entité dans laquelle I'un d’entre eux détient ou a détenu une
participation lui conférant un contrdle de fait ou de droit durant la période de I'Action collective.

Si la réponse est Oui, le Requérant ne constitue pas un membre du groupe et ne doit
pas remplir ce Formulaire de réclamation.

A. Est-ce que le Requérant a acheté ou acquis les Actions durant la période du 17 mars 2011 au 29 juillet 2014 inclusivement ET
“nait une partie ou 'ensemble de ces actions a la cléture des marchés le 29 juillet 20147

u ONon

B. Est-ce que le Requérant a acheté ou acquis les Actions durant la période du 30 juillet 2014 au 18 septembre 2014 inclusivement
ET détenait une partie ou 'ensemble de ces Actions a la cléture des marchés le 18 septembre 20147

Ooui ONon

Si vous avez répondu Non aux questions A ET B, le Requérant n'est pas un Membre du groupe et ne doit pas remplir ce
Formulaire de réclamation.

C. Est-ce que les Actions du Requérant ont été achetées durant la période du 17 mars 2011 au 18 septembre 2014 inclusivement 2
la Bourse de Toronto ou sur un systéme de négociation paralléle au Canada?

Ooui ONon

Si vous avez répondu Non, le Requérant n'est pas un Membre du groupe et ne doit pas remplir ce Formulaire de
réclamation. Cependant, le Requérant pourrait avoir droit de participer au Réglement dans le cadre de I’Action collective
aux Etats-Unis. Si le Requérant a acheté des Actions a Ia fois sur le marché canadien et étranger ou dans le cadre de
systémes de négociation paralléles, veuillez remplir ce formulaire uniquement pour les Actions achetées a la Bourse de
Toronto ou dans le cadre d’un systéme de négociation paralléle au Canada. De plus amples informations au sujet de
I’Action collective des Etats-Unis sont disponibles sur le site www.blbglaw.com.

D. Est-ce que les Actions achetées par le Requérant entre le 17 mars 2011 et le 18 septembre 2014 inclusivement étaient
détenues dans un Fonds commun de placement?

QOoui ONon

frous avez répondu Oui, le Fonds commun de placement est le Membre du groupe, et le Requérant ne doit pas remplir
ce Formulaire de réclamation a moins que le Requérant ne soit un Fonds commun de placement.




E. Chacune des questions ci-dessous utilise le terme « Actions admissibles ». Les Actions admissibles sont les Actions achetées
ou acquises par le Demandeur durant la période du 17 mars 2011 au 18 septembre 2014 inclusivement.

1. Le droit du Réclamant de faire valoir cette réclamation provient-il d'une autre personne ou entité, par exemple, pa
transfert ou cession des Actions admissibles ?

Ooui OnNon

Si Ia réponse est OUI, veuillez fournir les détails de ces droits acquis dans I'espace réservé a cet effet ci-dessous et
soumettre les piéces justificatives prouvant ces droits acquis avec ce Formulaire de réclamation.

2. Le Requérant a-t-il effectué une cession en faillite aprés l'achat ou I'acquisition des Actions admissibles 2O 0oui O Non
Si la réponse est OUI, veuillez fournir les détails de la cession incluant la date de ladite cession, le nom et l'adresse

du syndic dans les espaces prévus 3 cet effet ci-dessous, et soumettre les piéces justificatives prouvant cette
cession avec le Formulaire de réclamation.

A A A A M M J J

Date de la cession : / /
Nom du syndic M.l Prénom du syndic
Adresse
Adresse . . '
EEEREEEEEEEEEEEEEEEEEE RN
Ville Etat Code ZIP (américain)
Province Code postal Nom du pays/abréviation

VOUS DEVEZ LIRE ET SIGNER LA DECLARATION A LA PAGE 7. OMETTRE DE SIGNER LA DECLARATION PEUT ENTRAINER UN DELA -

Ajoutez d’autres annexes sous le méme format si nécessaire. Signez et écrivez votre nom sur chaque page supplémentaire.

RAITEMENT OU LE REJET DE VOTRE RECLAMATION.




PARTIE Il. TRANSACTIONS DES VALEURS MOBILIERES DE PENN
WEST effectuées en dollars canadiens (CAD)

Piéce justificative

incluse?
A. Nombre d'Actions détenues lors de la cléture des marchés le 16 mars 2011 ; 83
B. Actions en dollars canadiens achetées du 17 mars 2011 au 18 septembre 2014 inclusivement :
ACHATS
Date(s) de transaction Nombre d'Actions Prix d'achat total ($ CA) Preuve
des Actions (par ordre achetées incluant les commissions. d'achat
chronologique) Veuillez arrondir au dollar incluse?
g9 canadien le plus prés
M M J J A A A A
OO0
1, / / $ 00 18N
OO0
2. / / $ .00 15N
o
3 / / $ 008N
OO0
4, / / $ 005N

C. Actions en dollars canadiens vendues entre le 17 mars 2011 et la date a laquelle le Formulaire de réclamation est rempli :

VENTES

Date(s) de transaction
des actions (par ordre
chronologique)

Nombre d'actions

Vendues canadien le plus prés

Prix de vente total ($ CA)
Incluant les commissions
Veuillez arrondir au dollar

Preuve de
vente
incluse?

M M J J A A A A

[loo]5R

.00 ON

100 ION

e
e e T
©@ @h PhH P

.00 On

D. Nombre d'Actions détenues lors de la cldture des marchés le 29

Piéce justificative
incluse?

juillet 2014 :

0o
ON

Piéce justificative
incluse?

E. Nombre d'Actions détenues lors de la clture des marchés le 18
septembre 2014 :

0o
ON

lombre d'Actions détenues au moment de remplir ce Formulaire

Piéce justificative
incluse?

de réclamation :

Oo
ON

Ajoutez d'autres annexes sous le méme format si nécessaire. Signez et écrivez votre nom sur chaque page supplémentaire.

RAITEMENT OU LE REJET DE VOTRE RECLAMATION.

.\T/OUS DEVEZ LIRE ET SIGNER LA DECLARATION A LA PAGE 7. OMETTRE DE SIGNER LA DECLARATION PEUT ENTRAINER UN DELAI




PARTIE lll. Déclaration

Comment avez-vous appris 'existence de cette Action collective?

O Avis dans le journal O Avis recu par la poste O Information fournie par le Courtier/Déten
OEn ligne (par ex., Facebook, Twitter, etc.) O Autre

(Veuillez spécifier)
Par I'entremise de quelle institution avez-vous détenu des Actions de Penn West?

OT1p Orec OscoTia Cciee OBMO O Autre

{(Veuillez spécifier)

Je (nous) déclare (déclarons) sous peine de parjure que les renseignements contenus dans ce Formulaire de réclamation sont vrais, corrects et
complets au meilleur de mes (nos) connaissances, informations et croyances.

Je (nous) déclare (déclarons) avoir divulgué I'ensemble de mes (nos) avoirs en Actions ainsi que les transactions d’achat et de vente des Actions
pour les périodes identifiées dans ce Formulaire de réclamation.

Je (nous) déclare (déclarons) également que je (nous) ne suis (sommes) pas une (des) Personne(s) exclue(s) telles que définies dans 'Entente de
reglement.

Je (nous) consens (consentons) a la collecte et a l'utilisation de mes (nos) renseignements personnels par 'Administrateur des réclamations aux
fins de Padministration de ma (notre) réclamation et de la transmission aux parties et a la Cour. Je (nous) reconnais {reconnaissons) que mes
(nos) renseignements personnels seront conservés dans les centres de données de I'Administrateur des réclamations pouvant étre situés aux
Etats-Unis d'’Amérique et je (nous) consens (consentons) a cette utilisation. Je (nous) reconnais (reconnaissons) et conviens (convenons) que
I'Administrateur des réclamations peut divulguer tous les renseignements concernant ma (notre) réclamation aux Tribunaux et a I'Avocat des
parties dans les Actions collectives.

Signé le jour de a
(mois/année) (ville/province/pays)
(Signez votre nom ici) (Signez votre nom ici)
(Dactylographiez ou écrivez votre nom ici en lettres moulées) (Dactylographiez ou écrivez votre nom ici en lettres moulées)
(Rdle des personnes ayant signé, par ex. 'acquéreur (Role des personnes ayant signé,_ par ex. 'acquéreur
bénéficiaire, 'exécuteur ou 'Administrateur) bénéficiaire, I'exécuteur ou '’Administrateur)
Preuve incluse de capacité & déposer ce document ? Preuve incluse de capacité a déposer ce document ?
Oui O Non (O Oui (O Non (™

LE TRAITEMENT ADEQUAT DES RECLAMATIONS PREND UN CERTAIN TEMPS.
NOUS VOUS REMERCIONS DE VOTRE PATIENCE.

Liste de rappel :

1. Veuillez signer la déclaration ci-dessus dans un délai de  jours. Votre Formulaire de réclamation
ne sera pas réputé déposé avant que vous n'ayez regu

2. N'oubliez pas de joindre les piéces justificatives, s'il y a lieu. Paccusé de réception sous forme de carte postale. Si vous

3. N'envoyez pas les originaux des certificats d'action ; il est n'avez pas regu laccusé de réception dans un délai de e
possible que nous ne soyons pas en mesure de les jours, veuillez appeler I'Administrateur des réclamations au
retourner. numéro sans frais e,

4. Veuillez conserver une copie de ce Formulaire de 6. Si vous déménagez, vous devez faire parvenir votre
réclamation rempli et des piéces justificatives pour vos nouvelle adresse a |'Administrateur des réclamations.
dossiers. Vous pourriez ne pas recevoir votre part du Reglement si

vous omettez d'aviser I'Administrateur des réclamati

5. L’Administrateur des réclamations accusera réception de
votre nouveile adresse.

votre Formulaire de réclamation par courrier ou courriel

Ajoutez d'autres annexes sous le méme format si nécessaire. Signez et écrivez votre nom sur chaque page supplémentaire.

RAITEMENT OU LE REJET DE VOTRE RECLAMATION.

.}r/OUS DEVEZ LIRE ET SIGNER LA DECLARATION A LA PAGE 7. OMETTRE DE SIGNER LA DECLARATION PEUT ENTRAINER UN DELAI -

o



Enoncé de confidentialité

Toutes les informations fournies par le Requérant sont recueillies, utilisées et conservées par 'Administrateur des réclamations et
' ycat de l'action collective en vertu de la Loi sur la protection des renseignements personnels et les documents électroniques

PDE) aux fins d'administration de ce Réglement, incluant I'évaluation du statut d’admissibilité du Requérant en vertu de
Entente de réglement. Lorsque vos renseignements personnels sont conservés aux Etats-Unis d’Amérique, I'Administrateur des
réclamations a I'obligation de conserver un niveau comparable de protection & celui exigé au Canada. L’information fournie par le

Requerant est strictement privée et confidentielle et ne sera pas divulguée sans avoir regu le consentement express par écrit du
Requérant ainsi qu'une ordonnance de la Cour.

L'« Avocat de T'action collective » est défini comme étant la firme Sutts, Strosberg LLP de Windsor en Ontario, la firme Koskie

Minsky LLP de Toronto en Ontario, la firme Rochon Genova LLP de Toronto en Ontario, la firme D'Arcy & Deacon LLP de Calgary
en Alberta et la firme Merchant Law Group LLP de Montréal au Québec.

L'« Administrateur des réclamations » est défini comme étant e de ».

Ajoutez d'autres annexes sous le méme format si nécessaire. Signez et écrivez votre nom sur chaque page supplémentaire.

VOUS DEVEZ LIRE ET SIGNER LA DEC’LARATION A LA PAGE 7. OMETTRE DE SIGNER LA DECLARATION PEUT ENTRAINER UN DELAI
.TRAITEMENT OU LE REJET DE VOTRE RECLAMATION.
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SCHEDULE 6

PENN WEST PETROLEUM LTD. CLASS ACTION
OPT-OUT FORM: PAGE 1 OF 3

This is an Opt-Out Form. Only complete and return this form if you want to be excluded
from the Penn West class action.
2. To opt-out of the Penn West class action:

a. Deliver your completed and signed Opt-Out Form and supporting documents (the “Materials”) so that the
Materials are received no later than 5:00 p.m. E.S.T. on e, 2016.

b. If you are a resident of Québec then deliver your Materials by registered or certified mail to both:

I.  Greffier de la Cour supérieure du Québec, Palais de justice de Montréal, Dossier no :500-06-000713-
145, 1 rue Notre-Dame Est salle 1.120, Montréal Québec H2Y 1B6; and

. Gregory D. Wrigglesworth, 423 Pelissier Street, Windsor Ontario N9A 4L2, Attention: Penn West Class
Action. Fax: 519.790.0058. Delivery by email is permitted to pennwest@kirwinpartners.com.

c. If you are not a resident of Quebec, you must deliver your materials by prepaid mail, courier or fax to Gregory D.
Wrigglesworth, 423 Pelissier Street, Windsor Ontario N9A 4L2, Attention: Penn West Class Action. Fax:
519.790.0058. Delivery by email is permitted and emails may be sent to pennwest@kirwinpartners.com.

3. You can download a copy of this Opt-Out Form online at www.pennwestclassaction.com.

Did you purchase or acquire Penn West Petroleum Ltd. (“Penn. West") shares
(“Shares”) on the Toronto Stock Exchange or on an alternative trading system:in
Canada: (1) in the period March 17, 2011 through July 29, 2014 and: held some or 0 YES 0 NO
all of those shares at the close of trading on July 29, 2014; or (2) in the period July

30,2014 through September 18, 2014; and held some or all of those shares at the
close of trading on September 18, 20147

If. NO, you are not a class member and should not complete this Opt-Out Form.

Are you an “Excluded Person”? I OYES O NO

“Excluded Person” means: (a). Penn West, David E. Roberts, Murray R. Nunns, Todd H. Takeyasu, Frank Potter,
James C. Smith, William E. Andrew and Jeffery Curran; (b) Penn West's past or present subsidiaries, affiliates, legal
epresentatives, predecessors, successors and assigns; (c) any-person who was an officer or director of Penn West
during the class period; (d). any immediate member of the Individual Defendants’ families; (e)' any entity in. which any of
the above persons has or had during the Class Period any legal or de facto controlling interest.

If YES, you are not a class member and should not complete this Opt-Out Form.

Were all of the Shares held in a Mutual Fund? —H [0 YES [JNO

If YES, the Mutual Fund is the Class Member, and you should complete this Opt-Out Form
only if you are a Mutual Fund.

OPT-OUT FORM CONTINUES ON NEXT PAGE




PENN WEST PETROLEUM LTD. CLASS ACTION
OPT-OUT FORM: PAGE 2 OF 3

A. CLASS PERIOD ONE: MARCH 16, 2011 - JULY 29, 2014

Record in Box 1 the number of Shares you held at the close of trading on March 16, Box 1
2011. Provide supporting documents.
Record in Box 2 the number of Shares purchased or acquired on or between
March 17, 2011 and July 29, 2014. Provide supporting Box 2
documents.
Add the number in Box 1 to the number in Box 2. Box 3
Record this sum in Box 3.
Record in Box 4 the number of Shares sold or disposed of on or between
March 17, 2011 and July 29, 2014. Provide supporting Box 4
documents.
Is the number in Box 4 greater than or equal to the number in Box 37 O YES O NO
If YES, you are not a class member and should not complete this Opt-Out Form.
Is the number in Box 4 less than the number in Box 3?7 O YES O NO

If YES, you are a Class Member and eligible to Opt Out of this Settlement.

Subtract the number in Box 4 from the number in Box 3. The lesser of this
difference or the number in Box 2 is the number of Period One Eligible
Shares. Box:5

Record this. number in Box 5.

Record in Box 6 the number of Shares sold or disposed of after
July 29, 2014. Provide supporting Box 6
documents.

B. CLASS PERIOD TWO: JULY 30, 2014 - SEPTEMBER 18, 2014

Record in Box 7 the number of Shares you held at the close of trading on July Box 7
29, 2014. Provide supporting documents.
Record in Box 8 the number of Shares purchased or acquired on or between
July 30, 2014 and September 18, 2014. Provide supporting Box 8
documents.
Add the number in Box 7 to the number in Box 8. Box 9
Record this sum in Box 9. £
Record in Box 10 the number of Shares sold or disposed of on or between
July 30, 2014 and September 18, 2014. Provide supporting Box 10
documents.
Is the number in Box 10 greater than or equal to the number in Box 9? OO YES O NO
If YES, you are not a class member and should not complete this Opt-Out Form.
Is the number in Box 10 less than the number in Box 97 O YES O NO

If YES, you are a Class Member and eligible to Opt Out of this Settlement.

Subtract the number in Box 10 from the number in Box 9. The lesser of this
difference or the number.in. Box 8 is the number of Period Two Eligible
Shares. Box 11

Record this number in Box 11,

Record in Box 12 the number of Shares sold or disposed of after

September 18, 2014. Provide supporting documents. Box 12




PENN WEST PETROLEUMLTD. CLASS ACTION
OPT-OUT FORM: PAGE 30OF 3

Current legal name of the person who purchased or acquired the
Eligible Shares and wishes to Opt-Out of the Settlement:

Current mailing address of this person:

Street Address

City or Town Province or State Postal or Zip Code Country
Current contact information for this person (at least one of these must be provided):

Phone Number (including area code) Fax Number Mobile Number

Email

Address

Certification: By signing below, | centify that:

1. | do not wish to participate in the Penn West Class Action. | understand that by opting out, | will not receive any part of the
$26,500,000 settlement.

2. | am the person who is opting out or that | have the authority to complete this Opt-Out Form on behalf of the person opting
out.

3. Complete details of all purchases, acquisitions, sales or dispositions of Shares before, during, and after the period, March
17, 2011 to September 18, 2014, have been disclosed in this Opt-Out Form.

4. The number of Shares held at the close of trading on each of March 16, 2011, July 29, 2014 and September 18, 2014 has
been disclosed in this Opt-Out Form.

5. | acknowledge and agree that all information relating to this opt-out will be disclosed to the Ontario Superior Court of
Justice, the Québec Superior Court and to the Court of Queen’s Bench of Alberta and to the lawyers for the parties in the
Penn West Class Action.

6. The information provided and the representations made in this Opt-Out Form are true and correct to the best of my
knowledge, information and belief.

Year Month Day

Print the full name of the person who signed above:

First Name Middle Name Last Name

Current address and information of the person who signed above (if different from current address and information for
the person who purchased or acquired the Eligible Shares as recorded above):

Street Address

City or Town Province or State Postal or Zip Code Country

Explain the relationship between the person opting out and the person who signed this Opt-Out Form.
[ Person Opting-Out [ Signing Officer 3 Partner 0 Trustee 3 Successor

[1 Agent O Lawyer O Other: Please specify,

If the person who signed this Opt-Out Form is not the person opting out, provide the documents evidencing the
authority to sign on behalf of the person opting out.

In the space below, list all supporting documents provided with this Opt-Out Form.

e

NOTE: Keep a copy of this completed Opt-Out Form and all supporting documents for your records.
1418533-v1






ANNEXE 6

ACTION COLLECTIVE.CONTRE PENN WEST PETROLEUM LTD.
{« PENN WEST »)
FORMULAIRE D'EXCLUSION : PAGE 1 DE 3

. Ceci est un Formulaire d'exclusion. Remplissez et retournez ce formulaire uniquement si vous souhaitez étre exclu de

I'action collective contre Penn West.

2. Pour étre exclu de I'action collective contre Penn West :

a. déposez le Formulaire d'exclusion rempli et signé ainsi que les piéces justificatives (la « Documentation ») afin que la
Documentation soit regue au plus tard a 17 h HNE le  2016.

b. sivous étes un résident du Québec, vous devez envoyer votre Documentation par courrier recommandé ou certifié a :

I Greffier de la Cour supérieure du Québec, Palais de justice de Montréal, Dossier no : 500-06-000713-145, 1, rue
Notre-Dame Est salle 1.120, Montréal Québec H2Y 1B6; et a .

Il Gregory D. Wrigglesworth, 423 Pelissier Street, Windsor Ontario N9A 4L2, A l'attention de : Action collective contre
Penn West. Téléc. : 519-790-0058. Il est possible d'envoyer la Documentation par courriel &
pennwest @kirkwinpartners.com.

c. si vous n'étes pas un résident du Québec, vous devez envoyer la Documentation par courrier affranchi, service de messagerie
ou télécopieur a Gregory D. Wrigglesworth, 423 Pelissier Street, Windsor Ontaric N9A 4L2, A F'attention de : Action collective
contre Penn West. Téléc. : 519-790-0058. |l est possible d'envoyer la Documentation par courriel &
pennwest @kirkwinpartners.com.

3. Vous pouvez télécharger un exemplaire de ce Formulaire d'exclusion en ligne au www.pennwestclassaction.com.

Avez-vous acheté ou fait 'acquisition d’Actions (« Actions ») de Penn West Petroleum Ltd.

(« Penn West ») a la Bourse de Toronto ou sur un systéme de négociation paralléle au

Canada durant : (1) la période du 17 mars 2011 au 29 juillet 2014 et détenu une partie ou 0 OUl 0 NON
I'ensemble de ces Actions a la cldture des marchés fe 29 juillet 2014; ou (2) la période du

30 juillet 2014 au18 septembre 2014; et détenu une partie ou I'ensemble de ces Actions a la

clGture des négociations le 18 septembre 20147

Si vous avez répondu Non, vous n’étes pas un Membre du groupe et ne pouvez pas remplir ce formulaire d’exclusion;

@

Etes-vous une « Personne exclue »? ” aoul 1 NON

Une « Personne exclue » désigne : (a) Penn West; David E. Roberts, Murray R. Nunns, Todd H. Takeyasu, Frank Potter, James C.
Smith, William E. Andrew et Jeffery Curran; (b) les filiales actuelles ou anciennes; affiliés, représentants successoraux;
prédécesseurs, successeurs et ayants droit; (c) toute personne ayant déja été un représentant ou un dirigeant de Penn West durant la
Période du recours; (d) les membres immédiats des familles individuelles des Défendeurs; (e) toute entité dans laquelle une des
personnes mentionnées précédemment disposait d’un intérét |égal ou réel durant la Période du recours.
Si vous avez répondu OUl, vous n’étes pas un Membre du groupe et ne pouvez pas remplir ce formulaire d'exclusion.

Est-ce que toutes les Actions étaient détenues dans un Fonds commun de placement? “ oul [ NON

Si vous avez répondu OUI, le Fonds commun de placement est le Membre du groupe et vous devez remplir ce
Formulaire d'exclusion seulement si vous étes un Fonds commun de placement.

LE FORMULAIRE D’EXCLUSION SE POURSUIT A LA PAGE SUIVANTE




ACTION COLLECTIVE CONTRE PENN WEST PETROLEUM LTD.
(« PENN WEST »)
FORMULAIRE D'EXCLUSION : PAGE 2 DE 3

A. PREMIERE PERIODE DU RECOURS : 16 MARS 2011 AU 29 JUILLET 2014

Inscrivez dans la case 1 le nombre d'Actions que vous déteniez lors de la cl6ture des Case 1 r l
marchés le 16 mars 2011. Veuillez fournir les piéces justificatives.
Indiquez dans la case 2 le nombre d'Actions achetées ou acquises entre le 17 mars Case 2 | I
2011 et le 29 juillet 2014. Veuillez fournir les piéces justificatives.
Ajoutez ie chiffre de la case 1 au chiffre de la case 2. Case 3

Inscrivez ce montant dans la case 3.

Indiquez dans la case 4 le nombre d'Actions vendues ou cédées entre le 17 mars 2011 | |
et le 29 juillet 2014. Veuillez fournir les pieces justificatives. Case 4

Le chiffre de la case 4 est-il supérieur ou égal au chiffre de la case 3? O oul O NON
Si vous avez répondu OUIJ, vous n’étes pas un Membre du groupe et ne devez pas remplir ce Formulaire d'exclusion.

Le chiffre de la case 4 est-il inférieur au chiffre de la case 32 aooul [J NON
Si vous avez répondu OUI, vous étes un Membre du groupe et pouvez demander d'étre exclu de ce Réglement.

Soustrayez le chiffre de la case 4 du chiffre de la case 3. Le chiffre le pius petit entre le
résultat de cette soustraction et le numéro apparaissant a la case 2 est le nombre
T P i i Case 5
d’Actions admissibles de la premiere période:
Inscrivez ce chiffre dans la case 5.

Indiquez dans la case 6 le nombre d'Actions vendues ou cédées apres le

29 juillet 2014 Veuillez fournir les piéces justificatives. Case 6

A. DEUXIEME PERIODE DE L’ACTION COLLECTIVE : 30 JUILLET 2014 AU

18 SEPTEMBRE 2014

Inscrivez dans la case 7 le nombre d'actions que vous déteniez lors de la cléture des

négociations le 29 juillet 2014. Case 7 I '
Veuillez fournir les piéces justificatives.

Indiquez dans la case 8 le nombre d'actions achetées ou acquises entre le 30 juillet Case 8 l }

2014 et le 18 septembre 2014, Veuillez fournir les piéces justificatives.

Ajoutez le chiffre de la case 7 au chiffre de la'case 8. Case 9 i ‘
Inscrivez ce montant dans la case 9.

Indiquez dans la case 10 le nombre d'Actions vendues ou cédées entre le 30 juillet ‘ I

2014 et le 18 septembre 2014. Veuillez fournir les piéces justificatives. Case 10

Le chiffre de la case 10 est-il supérieur ou égal au chiffre de la case 97 G Oul C NON

Si vous avez répondu OUI, vous n’étes pas un Membre du groupe et ne devez pas remplir ce Formulaire d'exclusion.

Le chiffre de la case 10 est-il inférieur au chiffre de’la case 9? o QUi 3 NON
Si vous avez répondu OUI, vous étes un Membre du groupe et pouvez demander d'étre exclu de ce Réglement.

Soustrayez le chiffre de la case 10 au chiffre de la case 9. Le chiffre le plus petit entre
le résultat de cette soustraction et le numeéro apparaissant & la case 8 est le nombre Case 11 |
d’Actions admissibles de la deuxiéme période,

Inscrivez ce chiffre dans la case 11.

Indiquez dans la case 12 le nombre d'Actions vendues ou cédées apres le Case 12 r
18 septembre 2014 Veuillez fournir les piéces justificatives.




ACTION COLLECTIVE CONTRE PENN'WEST PETROLEUMLTD.
(« PENN WEST »)
FORMULAIRE D'EXCLUSION : PAGE 3 DE 3

Nom légal actuel de la personne ayant acheté ou acquis les actions |
admissibles et souhaitant étre exclue du Reglement :

Adresse actuelle de cette personne :
Adresse

Ville ou municipalité Province ou Etat Code postal Pays

Coordonnées actuelles de cette personne (fournir au moins un numéro/une adresse courriel) :

Numeéro de téléphone (avec l'indicatif Numéro de télécopieur Numéro de téléphone cellulaire
régional)

Adresse
courriel

Certification : en apposant ma signature ci-dessous, j'atteste que :

1. Je ne souhaite pas faire partie de 'action collective contre Penn West Petroleum Ltd. Je comprends que, en optant pour
I'exclusion, je ne recevrai aucune partie du Réglement de 26 500 000 $.

2. Je suis la personne optant pour I'exclusion, ou je suis autorisé & remplir ce Formulaire d'exclusion pour le compte de la personne
optant pour I'exclusion.

3. Toutes les informations complétes relatives a tout achat, toute acquisition, vente ou cession d'actions entre le 17 mars 2011 et le
18 septembre 2014 ont été divulguées dans ce Formulaire d'exclusion.

4. Le nombre d'actions détenues a la cléture des marchés le 16 mars 2011, le 29 juillet 2014 et le 18 septembre 2014 a été divulgué
dans ce Formulaire d'exclusion.

5. Je reconnais et accepte que les informations relatives a cette réclamation puissent étre révélées a la Cour supérieure de justice
de I'Ontario, & la Cour supérieure du Québec et la Cour du Banc de la Reine de I'Alberta ainsi qu’aux avocats des parties de
P'action collective contre Penn West.

. Les informations fournies et les représentations faites dans ce Formulaire d'exclusion sont, au meilleur de ma connaissance,
exactes et véridiques.

Année Mois Jour

Nom en lettres moulées du signataire ci-dessus :

Prénom Second prénom Nom

Adresse et coordonnées actuelles du signataire ci-dessus (si différentes de I'adresse et des coordonnées actuelles de la
personne ayant acheté ou acquis les actions admissibles, telles qu'indiquées ci-dessus) :

Adresse

Ville ou municipalité Province ou Etat Code postal Pays

Expliquez la relation entre la personne optant pour I'exclusion et le signataire de ce Formulaire d'exclusion :
O Personne optant pour 'exclusion [0 Signataire autorisé L1 Partenaire 0 Syndic [0 Successeur

O Agent 0 Avocat O Autre : Veuillez préciser

Si la personne ayant signé ce Formulaire d'exclusion n'est pas la personne optant pour l'exclusion, veuillez fournir les
documents attestant de son autorité a signer pour le compte de la personne optant pour I'exclusion.

Veuillez énumérer ci-dessous toutes les piéces justificatives fournies avec ce Formulaire d'exclusion.

REMARQUE : veuillez garder une copie de ce Formulaire d’exclusion et de toutes les piéces justificatives pour vos
dossiers.






